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A) Relatério de Gestdao do Conselho de Administracao

Ex.mos Senhores Acionistas,

O Conselho de Administragdo, no cumprimento das exigéncias legais e estatutrias, vem apresentar a V. Ex®. o

Relatorio de Gestéo relativo ao periodo econdmico de 2014.

Tendo em conta que o ambiente em que nos inserimos esta diretamente relacionado com a expanséo ou a retragéo da
economia mundial, antes de passarmos a apresentar os dados da entidade, efetuaremos uma ligeira abordagem aos

dados macroecondmicos, internacionais e nacionais, mais importantes.

1. Enquadramento macroecondmico

1.1 Quadro macroeconomico internacional

A incerteza associada as perspetivas econdmicas mundiais permanece elevada. Assistiu-se, nos ltimos meses, ao
aumento das tensdes geopoliticas na Rissia, culminando na imposigdo de sangbes por parte dos Estados Unidos da
América (EUA) e da Unido Europeia (UE). Tal facto pode afetar a recuperagéo do crescimento econdmico mundial e da
confianga, fatores determinantes para a retoma do investimento. Adicionalmente, os conflitos geopoliticos instalados
nos principais paises produtores de petroleo (lraque, Libia, Ucrdnia e Russia) poderdio igualmente provocar
perturbages na oferta do petroleo e alterar os pregos, no sentido de subida, contrariando a atual tendéncia
descendente. Por outro lado, nos EUA, o fim dos estimulos monetarios decidido recentemente por parte da Reserva
Federal veio trazer alguma indefinig&o na orientagdo da politica monetaria. Sendo que, qualquer subida das taxas de
juro diretoras podera ter impacto no ritmo de crescimento da economia dos EUA e aumentar a instabilidade nos

mercados financeiros internacionais.

Ainda assim, as atuais proje¢des apontam para uma melhoria do desempenho da economia mundial, assente sobretudo
no reforgo do crescimento das economias avangadas, onde se evidencia um crescimento relativamente forte dos EUA,
mais moderado na economia europeia, com uma evolugdo muito distinta entre os estados membros (mais forte no
Reino Unido, Suécia e paises balticos) e mais fraco para a area do euro. O conjunto dos paises emergentes apresenta
um crescimento menos forte, apesar de continuar robusto em alguns paises asiaticos (China e india), refletindo politicas
econdmicas menos expansionistas, pregos de matérias-primas mais baixos e o agravamento das tensées geopoliticas

em torno da crise na Ucrania.
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Neste contexto, em 2014, o Produto Interno Bruto (PIB) mundial cresceu 3,3%, enquanto em 2013 tera aumentado

cerca de 3,1%, segundo fontes do Fundo Monetario Internacional (FMI) e da Comiss&o Europeia (CE).

Relativamente & &rea do euro, assistiu-se em 2014 a uma diminuigéo dos riscos financeiros associados as dividas
soberanas, devido, em parte, & persisténcia de uma politica monetaria marcadamente flexivel do Banco Central
Europeu (BCE) que permitiu evitar a escassez de financiamento nas diferentes economias. Por outro lado, é de realgar
0s progressos alcangados na construgéo da Unido Bancaria, processo destinado a limitar a fragmentag&o financeira e a
divergéncia nas condi¢des de financiamento entre os paises da area do euro. Estes desenvolvimentos, a par de uma
recuperagao econdmica significativa dos paises mais periféricos da area do euro e mais vulneraveis a crise da divida
soberana, e a preferéncia de investidores internacionais pela aquisig&o de titulos de divida destes paises, contribuiram

para a melhoria das condigdes de financiamento externo destas economias.

Assim, para a area do euro, prevé-se uma recuperagao gradual da economia, associada & melhoria das exportacdes e
a recuperag&o da procura interna, resultado do seguimento de uma politica monetaria acomodaticia num contexto de
baixa taxa de inflagdo durante um periodo prolongado, devendo o PIB aumentar para cerca de 0,8%, invertendo a

recess&o registada nos ultimos dois anos.

Indicadores Macroeconomicos 2012 2013 2014le)
PIB:
EUA 23 2.2 2.2
UNIAO EUROPEIA ) 04 0,0 14
AREA EURO 0,7 0.5 08

JAPAO : 15 15 09

Fonte: GPEARI Finangas
Leitura: Variagao Percentual
(e) - estimativa

Os PIB’s da Unido Europeia e da area do euro retomaram o crescimento no final de 2014, o PIB da UE aumentou para
1,4% e o PIB da &rea do euro para 0,8%. Tal crescimento resultou, também, da evolugdo positiva dos indicadores de
confianga.

Quanto a taxa de inflagéo, as projegdes indicam um ligeiro aumento na generalidade das economias mais avangadas
para se situar em niveis proximos de 1,6% em 2014 (1,4% em 2013). Enquanto para o conjunto dos paises emergentes
e em desenvolvimento deve diminuir para os 5,6% (5,8% em 2013), com destaque para a continuagdo de taxas

elevadas em alguns paises da América Latina (Brasil), da Asia (india) e Russia. Tanto para a area do euro como para
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0s EUA, a taxa de inflagéo deve manter-se a um nivel baixo durante um longo periodo, estando previsto, situar-se, em

cerca de 0,5% para o primeiro caso e ndo ultrapassar os 2% para o segundo, em 2014 e 2015.

Em resultado de uma ainda fraca atividade econdémica decorrente do processo de ajustamento dos balangos dos
setores publico e privado, as condicbes do mercado de trabalho da &area do euro ndo apresentaram melhorias
significativas face aos anos anteriores, estando previsto um aumento ténue do emprego a partir de 2014 (em cerca de
0,4%) e uma ligeira diminuicdo da taxa de desemprego, a qual ndo devera descer abaixo dos 11,4% em 2015. De
acordo com a CE, a taxa de desemprego desceu ligeiramente para 10,3% na Unido Europeia e 11,6% na area do euro,
traduzindo uma grande disparidade de situagdes entre os diferentes paises. Assim, de entre os paises da area do euro,

est4 previsto uma descida mais significativa da taxa de desemprego para a Grécia, Irlanda e Espanha.

Indicadores Macroeconomicos

inflagdo:

EUA 21 15 1.8
UNIAO EUROPEIA 26 15 0,6
AREA EURO 25 1,4 05
JAPAO 0.0 04 28
Taxa de Desemprego:
EUA 81 74 63
UNIAO EUROPEIA 10,5 108 10.3
AREA EURO 114 1.9 16

JAPAO 44 40 38 -

Indice de Produgdo industrial;

EUA 36 29 46
UNIAO EUROPEIA 21 4,5 1,2
AREAEURO 25 0,7 08
" JAPAO 0.2 08 -2

Fonte: FMI/ Comisséo Ehropeia/ Eurostat/ GPEARI Finangas
Leitura: Variagao Percentual
(e) - estimativa

Os pregos das matérias-primas voltaram a registar em 2014 uma desaceleragao, em linha com a fraca procura mundial,
especialmente da China e da Europa, e devido sobretudo a baixa dos pregos dos produtos alimentares e a quebra mais
acentuada dos pregos dos metais. O prego do petroleo desacelerou em 2014, para se situar, em média, abaixo dos
100USD/bbl (72€/bbl), refletindo niveis de oferta de petroleo que excederam os da procura; em parte, associado &

exploragao de 6leo de xisto nos EUA e a fraca procura mundial, nomeadamente da China.
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A descida do prego do petroleo nos mercados internacionais é benéfica para palses que dependem das importages de
crude, como € o caso de Portugal, mas neste caso existe também o reverso da moeda: a forte ligagdo do mercado
portugués a Angola. Sendo a produg&o de petroleo a principal fonte de receitas de exportagéo e fiscais (perto de 95%
das exportagdes e 30% do PIB do pais), Angola esta a sofrer o impacto da queda abrupta desta matéria-prima, cujo
preco do barril, apds mais de trés anos acima dos 100 délares, atingiu em 31 de dezembro de 2014 um minimo historico
desde maio de 2009, fixando-se nos 53,27USD/bbl. No conjunto do ano de 2014, a queda foi de 46%.

A descida acentuada das receitas com petrdleo esta a provocar o segundo choque econdmico em Angola desde 2009.
Portugal, como principal fornecedor, enfrenta desafios como descidas nas vendas, cancelamentos de obras e mais

atrasos nos pagamentos decorrentes de uma crescente generalizada escassez de dolares.

Em Angola, os baixos pregos transformaram um orgamento excedentario num orgamento deficitario, havendo a
expectativa que esta tendéncia se acentue com novas descidas no prego do crude. Neste contexto, a resposta politica a
queda dos precos sera fundamental para determinar se a pressdo externa conduz ou ndo a uma pressao sobre o
'rating” angolano.

Matérias-primas

Petréleo Brent USD/Barril (1) 11,6 108,6 99,7
Bens Agricolas (2) -12,7 1,6 28
Motais (2) -16,8 4,3 9,5

Fonte: Ministério das Finangas / Banco de Portugal
Leitura: {1) Prego médio do Barril/lUSD / (2) Variag&o Percentual
(e) - estimativa .

A dezembro de 2014, a taxa de c&mbio do euro depreciou-se face as principais divisas internacionais, tendo o euro se
situado nos 1,214 délares americanos no final do ano, representando uma depreciagdo de 14% face ao final do ano de
2013 (1,379 dolares americanos). Pelo contrario, em resultado da crise financeira da Rissia, o euro apreciou-se face ao

rublo em cerca de 48% face ao final de 2013.
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Divisas 2012 PANK]

EURISD 139 13719

EURMPY . 113,81 144,72
EURIGBP o 0,816 0,834
EURICHF 1,207 1,228 1,202

Fonte: Ministério das Finangas / Banco de Portugal
Leitura: Paridade das Divisas, no final do periodo

Nos ulimos meses, o Conselho do Banco Central Europeu (BCE) anunciou um conjunto de medidas com o objetivo de
tornar a politica monetaria mais acomodaticia. Para além das redugdes nas taxas de juro oficiais, foi decidido efetuar
varias medidas de politica monetaria n4o convencional. Assim sendo, em dezembro de 2014, o BCE decidiu manter a

taxa das operagdes principais de refinanciamento em 0,05%.

As taxas de juro do mercado monetario do euro acompanharam a descida das taxas de juro oficiais. Assim, no final de
dezembro de 2014, as taxas de juro Euribor a 3, 6 e 12 meses situavam-se em 0,08%, 0,17% e 0,33%, respetivamente.

Enquanto nos EUA, as taxas de juro de curto prazo subiram ligeiramente.

Taxas de Juro Referéncia 2012 2013 2014
Zona Euro 0,75 0,25 0,05
EUA 0,25 0.25 0,25
Japédo 0,10 0,10 0,10
Reino Unido 0,50 0,50 0,50

Fonte: Ministério das Finangas / Banco de Portugal
Leitura: Percentagem, no final do periodo

Taxas de Juro Mercado Monetario 2012 2013 2014

Zona Euro

Eonla 0,13 0,45 0,14

Euribor 1 més 0,11 0,22 0,02

Euribor 3 meses 0,19 0,29 0,08

Eurlbor 6 meses 0,32 0,39 0,17

Euribor 12 meses 0,54 0,56 0,33
EUA

Libor 3 meses 0,31 0,24 0,26
Japdo ’

Libor 3 meses 0,18 0,15 011

Fonte: Ministério das Finangas / Banco de Portugal
Leitura: Percentagem, no final do periodo

minhocom, eim Pagina 7 de 57



\ \T&ﬁ% by

‘\! ]U\\ E fatorio & Contas 2014
!

No final de 2014, continuou a assistir-se a uma elevada volatilidade dos indices bolsistas internacionais. Enquanto nos
EUA, os principais indices evoluiram favoravelmente, no caso da area do euro, a descida dos pregos das agdes foi
influenciada pelas preocupagdes quanto ao ritmo de crescimento econdmico mundial, pela instabilidade politica em

certos paises (caso da Grécia) e pela crise financeira da Russia ampliada com a descida abruta do prego do petroleo.

Mercados Bolsistas 2012 2013

Dow Jones EURO STOXX : 85 175
Nikkel 225 ‘ 35 487
Standard & Poors 500 8,7 191

Fonte: Banco Central Europeu

Adicionalmente, perante a tendéncia negativa do euro e a expectativa de mais quedas devido ao programa de compra
de divida publica que o BCE esta a formalizar, o banco central suigo abandonou a indexag&o do franco suigo ao euro.
Em 2011, o banco central suigo tinha definido que a moeda do pais deveria ter um cadmbio minimo de 1,20 francos
suigos por euro, com o objetivo de proteger a economia suiga da turbuléncia originada com a crise da divida soberana
da area do euro. A autoridade monetéria temia que uma queda do euro, em resultado da crise da divida, ameagasse a
economia suiga. Esta medida apanhou o mercado de surpresa e esta a gerar forte reagdo dos ativos ligados a
economia sui¢a. Se por um lado a cotagéo do franco suico disparou face ao euro, por outro, a queda esta a ser
generalizada na bolsa suiga, mas as companhias exportadoras e financeiras, que s&o as mais penalizadas com a

subida do franco, estéo a ser as mais castigadas.

Para a area do euro, o impacto deve ser limitado. O Banco Nacional Suigo tem sido um grande investidor em divida
publica francesa e alema, entre outros, no ambito da intervengdo no mercado monetéario para defender o valor do franco
suigo. Contudo, a procura por divida publica destes paises € suficiente, de qualquer forma, mesmo sem as compras por

parte do Banco Nacional Suico.
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A trajetoria da economia portuguesa em 2014 reflete a continuagdo do processo de ajustamento gradual dos

1.2 Quadro macroecondmico nacional

desequilibrios macroeconoémicos, num quadro de crescimento moderado da atividade e do nivel de pregos,
caracterizado também pela manutengdo da capacidade de reduzir o endividamento externo. As atuais projecdes
apontam para uma moderada recuperagdo da economia portuguesa nos proximos anos, ligeiramente acima do
crescimento esperado para a area do euro. Esta evolugdo devera traduzir-se numa taxa de variagdo média anual do
PIB de 1,1% em 2014 e de 1,5% e 1,6% em 2015 e 2016, respetivamente, o que configura um crescimento médio neste

periodo ligeiramente superior ao projetado para a area do euro.

A dindmica da economia portuguesa devera continuar a ser maioritariamente assegurada pelo crescimento robusto das
exportagdes de bens e servigos e pela aceleragéo da Formago Bruta de Capital Fixo (FBCF). A evolugdo da procura
interna deveré continuar condicionada pelo ainda elevado nivel de endividamento do setor privado e pelo processo de
consolidagéo orgamental. O dinamismo das exportagSes, num contexto de melhoria dos termos de troca, devera
favorecer a manutencéo de excedentes da balanga corrente e de capital, permitindo uma melhoria da posigéo de
investimento internacional. Face ao exposto, a atividade econémica apresentara um crescimento de 1,1% em 2014 e o

défice orgamental devera situar-se em 4,8% do PIB.

Apds uma redugéo de 1% em 2013, o Valor Acrescentado Bruto (VAB) apresenta em 2014 uma evolug&o em linha com
o PIB. A atividade nos setores produtores de bens e servigos transacionaveis devera acelerar nos proximos anos, num
quadro de recuperagao da FBCF empresarial e de um continuado dinamismo das exportagbes, o que devera implicar
um aumento das importagdes, associado ao investimento em bens transacionaveis com elevado contetdo importado. A
atividade no setor da construgdo continuou a diminuir em 2014, em linha com a informag&o relativa as vendas de

cimento para o mercado nacional, que diminuiram 8,9% face ao ano transato.

Indicadores Macroeconomicos 2014/

Despesa e PIB

- Consumo Privado 58 14 27

- Consumo Piblico -3.9 -1,9 0,1

-FBCF v -149 63 37

~ Exportagbes 63 64 29

~Importagdes 4.7 36 50

- PIBpm 3.2 1,4 1,1
Inflagéio 28 04 01
indice de Produgo Industrial - IT ; -30 08 15
Indice Volume Negécios na Industria - IT 4134 05 413
Indice PSI 20 29 16,0 27,1
Taxa de Desemprego 15,7 16,2 13,1

Fonte: Ministério das Finangas/ Banco de Portugal
Leitura; variagdo percentual, & excegéo da Taxa de Desemprego
(e)- Estimativa
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Durante o ano de 2014 assistiu-se a uma recuperagéo do consumo privado, 2 7% face a uma variagdo negativa de
1,4% em 2013, embora ainda condicionado pelos elevados niveis de endividamento. A FBCF interrompeu em meados
de 2013 a trajetoria de redugo registada desde 2009, projetando-se uma variaggo de 3,7% em 2014. Esta evolugdo
traduz em larga medida a trajetoria de aceleragéo do investimento empresarial. O aumento da FBCF no PIB tem sido
mais moderado no ciclo de recuperagdo atual, quando comparado com ciclos de periodos de recuperagao anteriores.
Esta evolug&o moderada reflete a continuada necessidade de reduggo do nivel de endividamento das empresas, que
devera persistir nos proximos anos, Ja que, n&o obstante a redugéo recente, tal como no setor privado, este permanece

muito elevado por comparag&o com a média da area do euro.

Os' pregos no consumidor tém vindo a desacelerar desde 2012, num contexto de deterioragéo da posi¢do ciclica da
economia portuguesa. Deste modo, o indice Harmonizado de Pregos ao Consumidor (IHPC) desacelerou em 2014 para
0,1% (0,4% em 2013). A inflagio devera permanecer em niveis baixos, projetando-se um aumento progressivo nos

proximos anos, num quadro de recuperagéo moderada das economias nacional e mundial.

Adicionalmente, verificou-se uma recuperagfo da confianga dos consumidores ao longo de 2014, tendo permanecido
consistente em valores superiores & média dos Gltimos dez anos. Esta evolugéo favoravel também se verificou na
generalidade dos indicadores de confianga, traduzindo-se num aumento do indicador de sentimento econémico. No
mercado de trabalho ha igualmente alguns sinais de uma melhoria moderada do emprego, que reflete o contributo
positivo do emprego privado por conta de outrem. A taxa de desemprego situou-se em 13,1% no final de 2014, face a
16,2% em 2013,

Nao obstante as projegSes para uma gradual recuperagdo da economia portuguesa, o potencial de crescimento previsto
é relativamente limitado. De facto, a desalavancagem dos setores publico e privado, os limitados niveis de capital
produtivo por trabalhador, o baixo dinamismo previsto para os principais parceiros comerciais, com destaque para o

conjunto da area do euro, continuarao a condicionar o potencial de crescimento da economia portuguesa no futuro.

Em meados de 2014 assistiu-se & queda de um dos grandes grupos bancéarios portugueses. A crise no Banco Espirito
Santo (BES) teve naturalmente um impacto negativo sobre as empresas, particulares e sobre o préprio setor financeiro.
A restritividade das condigGes de crédito as empresas aumentou, enquanto a confianga dos consumidores no sistema

bancario portugués diminuiu.

Assim que os prejuizos do BES foram reportados, colocando o banco numa situac&o clara de insolvéncia, a intervengéo
publica tornou-se necessaria. O esforgo financeiro do Estado portugués, via Fundo de Resolugao, rondou os 4 mil

milhGes de euros. O impacto da crise do BES no crescimento da economia portuguesa no proximo ano é dificil de
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prever, mas face a robustez do restante sistema financeiro, o risco econémico-ﬁnaneiro é mais mitigado do que seria

caso esta crise tivesse ocorrido em momentos anteriores, aquando de um sistema financeiro mais fragil.

Nos (ltimos anos, a economia portuguesa prosseguiu um forte ajustamento, que permitiu alcangar progressos
assinalaveis na corregdo de desequilibrios macroecondmicos. No entanto, o processo de reequilibrio estrutural da
economia ainda est4 incompleto e o ajustamento macroecondmico ainda exige aprofundamentos. Simultaneamente,
nao se devem ignorar os riscos, de natureza interna e externa, que impendem sobre a economia portuguesa. Neste
quadro, é crucial o cumprimento dos compromissos estabelecidos a nivel europeu em termos do processo de
consolidagao orgamental, que séo indispensaveis para sustentar uma trajetéria descendente do racio da divida pablica.
Em simulténeo, o processo de reformas estruturais no sentido da criagéo de incentivos & inovagéo, & mobilidade de
fatores e ao investimento em capital fisico e humano deve ser aprofundado. Todas estas condigBes sdo indispensaveis
para promover uma melhor afetagdo dos recursos e o crescimento da produtividade, contribuindo para o aumento

sustentado dos niveis de bem-estar econémico em Portugal.

1.21 O Setor das Telecomunicacées

O ano de 2014, no que ao mercado das telecomunicagdes diz respeito, foi um ano essencialmente marcado pela

consolidagéo do setor.
Desta forma, destacamos, durante este ano, os seguintes eventos no contexto mundial:

v" A Comcast, sediada na Filadélfia, EUA, e maior operadora de cabo americano, compra a Time Wamer Cable.
Esta foi uma transagéo avaliada em cerca de 42,2 mil milhdes de ddlares em agdes, o equivalente a 33 mil
milhdes de euros. Desta forma, a jungdo destes dois maiores operadores americanos resulta num total de
cerca de 33 milhGes de assinantes. De salientar que a Comcast, para além do negdcio de televisao por cabo,
vende ainda servigos de Internet e telefone, sendo ainda detentora da NBC Universal, onde se encontra a

estacéo televisiva NBC e a Universal Studios.

v" A companhia de telecomunicagdes americana AT&T compra a DirectTv.
Conhecida como a segunda maior operadora de servigos de telefone movel nos EUA, a AT&T adquire a
DirectTv pelo montante de 49 mil milhdes de dolares. No seu conjunto, os dois grupos perfazem um total de
cerca de 26 milhdes de assinantes. Um dos objetivos desta jungao, de acordo com a AT&T, é levar banda

larga a mais de 15 milhdes de casas, principalmente nas zonas mais rurais do pais.
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No que se refere ao contexto europeu, salientam-se os seguintes acontecimentos:\

v No final do més de novembro, a Altice, detentora das portuguesas Cabovisao e ONI, comprou a francesa SFR
— Societé Frangaise de Radiotéléphone, num negécio avaliado em 15 mil milhdes de euros. Esta compra

resultara na criag&o de um novo operador em Franga que ir4 unir a SFR e a Numericable.

v" Em Espanha, e com o objetivo de reforgar a oferta de televiséo e Internet no mercado nacional, a Vodafone
compra a ONO pelo valor total de 7,2 mil milhdes de euros.
Este negdcio segue a linha estratégica da Vodafone de expandir a sua atividade na Europa através de
aquisicbes. De recordar, ainda no ano de 2013, que o mesmo grupo procedeu & compra da Kabel

Deutschland.

v O grupo de telecomunicagdes francés Orange langou uma OPA sobre a espanhola Jazztel. A oferta rondou os
3,4 mil milhes de euros. O grupo de telecomunicagdes francés tem como intuito financiar esta operagao

através de um aumento de capital acima dos 2 mil milhdes de euros.

v No que a gestédo da rede de fibra otica diz respeito, a espanhola ADIF foi comprada pela REE - Red Eléctrica

de Espaiia, num negdcio avaliado em 525 milhdes de euros.

v O operador neutro de fibra dtica Gas Natural Fenosa Telecomunicaciones (GNFT) vendeu a sua filial de
telecomunicagbes & empresa de capital de risco Cinven, por 510 milhdes de euros. A Cinven passa assim a

gerir a rede da GNFT, empresa que opera no mercado espanhol e na América Latina.

No contexto nacional, o setor das telecomunicages foi marcado pelos seguintes acontecimentos:

> A5 de maio de 2014, a Portugal Telecom aumenta a sua participagéo na brasileira Oi de 23,2% para 39,7%;

> A Vodafone e a PT celebraram um acordo de partilha de fibra ética. O objetivo € que cada uma das
operadoras possa aceder a 450 mil habitagdes em locais geograficos onde a outra empresa ja tenha investido
ou tenha intengéo de investir. Desta forma, e tendo em conta esta infra-estrutura, prevé-se a disputa na

aquisi¢d@o de novos clientes.
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No que se refere aos dados operacionais mais relevantes, destaca-se o desenx*lvimento do FTTH - Fiber To The
Home. O quadro que se segue apresenta o nimero de casas cobertas em Portugal, bem como o nimero de assinantes

em dezembro de 2014,

T A B T
NGBS T 20 000 250 000
Vodafone | 140000; 1100 000
dstelecom | 25000: 300000

Total FTTH/B Portugal 6750000 3250 000|

Fonte: FTTH Council Europe 2015

Dado o foco no mercado grossista das empresas de telecomunicagges do Grupo dst, importa analisar a evolugéo da

procura dos servigos de retalho suportaveis na sua rede.

Assim, de acordo com os indicadores publicados trimestralmente pelo organismo regulador do setor (ICP — Anacom), o
nimero de assinantes de televis&o por subscrigéo (considerando ndo sé solugdes wireline mas, também, por satélite —
DTH - Direct to Home) atingiu, no final do 3.° trimestre de 2014, cerca de 3,29 milhes, mais 46,5 mil assinantes gue no
trimestre anterior. Quando comparado com o periodo homélogo, verifica-se uma variagdo positiva de 4,2%, ou seja,

mais 132 mil assinantes.

O aumento do nimero de assinantes por tecnologia do servico de televisao por subscricdo no 3T14 deveu-se ao
crescimento das ofertas suportadas em FO (FTTH/B), sendo o crescimento do servigo de FO no ano de 2014 superior
em 6,8% face ao frimestre anterior. Neste periodo e em sentido contrario, o nimero de assinantes do servigo de TV por

cabo registou uma diminuigéo de 0,8 por cento.
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Quadro A - Evolucéo do niimero de assinantes do servico de Lleviséo por subscricdo

por tecnologia
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Fonte: PC - ANACOM

Analisando a distribui¢éo dos assinantes por tipo de servigo de televisdo, no final do 372014 o servigo de distribuicao de
TV por cabo representava 42% do total de assinantes, o DTH e o xDSL 18% e a fibra 6tica (FTTH/B) 22%.

No exercicio economico em anélise e tendo por base o 372014, o Grupo NOS deteve a quota mais elevada de
assinantes de TV por subscricdo com 44,5%, seguida da PT ComunicagBes (PTC) com 42,1% e da Vodafone e
Cabovisdo com 6,7% e 6,5% respetivamente. No final do 372014, e de acordo com informagdo prestada pelo
Barometro de Telecomunicagdes da Marktest-Rede Fixa, cerca de 64% dos lares com TV por subscrigdo dispunham de
mais de 80 canais, 0 que representa um aumento de 11,2 pontos percentuais quando comparado com o trimestre
homoélogo. Por outro lado, o acesso a canais premium diminuiu 2,4 pontos percentuais face ao ano anterior, menos 1,6

pontos percentuais em relag&o ao trimestre anterior. (Fonte: IPC — ANACOM)

Assistiu-se, igualmente, a um crescimento do niimero de clientes de acesso & Intemnet em local fixo. Segundo dados
publicados pela ANACOM com referéncia ao terceiro trimestre de 2014, verificou-se um crescimento de 10,1% face ao
trimestre homalogo, atingindo-se 2,6 milhdes de clientes.

minhocom, eim Pagina 14 de 57



R .-

N U w latorio & Contas 2014 K

Quadro B - Evolugio do numero total de clientes de aceslo fixo a Internet

A3T14 vs 3T13

3T13 4713 1714 2714 3714
unid. %
Clientes de banda larga (fixa)  2.384 2440 ~ 2490 2543 264 240 101% -
Clientes de acesso dialup 24 24 % u n 4 35%
Namero Total de Ciisntes 2408 2454 2514 2566  2.647 238 9,9%
Fonte:ICP-Anacom Unidade: Milhares de clientes

A semelhanga de 2013, a principal tecnologia de acesso & Internet em banda larga fixa em 2014 continuou a ser o
ADSL, que representa 39,4% do total com referéncia ao terceiro trimestre de 2014, néo obstante ter sofrido uma ligeira
quebra face ao periodo homdlogo. O nimero de acessos via modem cabo representa 36,4% do total de acessos. Por
sua vez, 0 acesso & Internet suportado em fibra dptica (FTTH/B) verificou um aumento de 3,9% face ao mesmo periodo
de 2013, sendo esta a tecnologia que mais tem crescido. O nimero de utilizadores habilitados a utilizar Internet em
banda larga movel foi de11,9 milhdes — terceiro trimestre de 2014. A evolugdo da banda larga mével tem sido

impulsionada, sobretudo, pelo aumento do nimero de utilizadores de smarfphones. (Fonte: IPC - ANACOM)

Quadro C - Evolucdo do niamero de acessos de banda larga (acesso fixo)

3713 FPARY:: 3T14

3T14/2T14  3T14/3T13

Total de acessos, dos quais: 2,508 2878 2:750 2, 7% 9,6%

Acessos ADSL 1.092 1.081 1.083 0,2% -0,8%
% do Total de banda larga fixa 43,5% 40,4% 39,4% -

Acessos modem cabo 965 994 1.001 0,7% 3,7%
% do. Total de banda larga fixa 385% . 371% 36,4%

Acessos FTTHIB 428 534 577 8,1% 34,8%
% do Total de banda larga fixa 17,1% 19,9% 21,0%

Outros 23 69 89 29% 287%
% do.Total de banda larga fixa 0.9% 2.6% 3.2%

Fonte: ICP-Anacom Unidade: Milhares de acessos

No que se refere as quotas de clientes de banda larga fixa, € como se pode observar no quadro seguinte, a quota de
clientes do Grupo PT, no final do terceiro trimestre de 2014, situou-se nos 49,3%, que comparam com os 51,1% do

trimestre homologo.

minhocom, eim Pagina 15 de 57



- ( /‘l'l
1\ 1. ¥

N N\ Ao~ Ralatario & Contas 2014

Quadro D - Evolucio das quotas de clientes de banda larfja (acesso fixo)

2013 2014

Operador
3T13 4T13 1T14 2714 3T14
Grupo PT ‘ , B1% 0 505% | 50,1%  49,8% 49,3%
_PT Comunicagbes - : 511%  505% |  801%  49,8% 49,2%
MEO S 0,0% 0,0% - 0,0% 0,0% 0,0%
Grupo NOS. : . ; 349%  34,8%
NOS : ~ - - 32,5% 32,4%
NOS Madeira - : : - . 1,6% 1,6%
NOS Agores : S B 0,8% 0,6%
Grupo ZON Optimus 36,8% 36,2% 35,5% - -
ZON Portugal / TV -Cabo 29,9% 20,6% - . -
ZON TV Cabo Madeirense : 1,6% 1,6% o . -
ZON TV Cabo Agoreana - 0.9% 0,8% ’ - - -
Optimus 45%  42% . - -
Vodafone 5,1% 6,5% 7,8% 8,9% 9,8%
Grupo Altice 6,5% 6,3% 6,2% 8,0% 5,8%
Cabovisgo 6,2% 6,1% 5,9% 5,7% 5,5%
ONITELECOM 0,3% 0,3% 0,3% 0,3% 0,3%
Outros Prestadores Alternativos 0,4% 0,4% 0,4% 0,4% 0,3%

Fonte:ICP-Anacom Unidade: %

O Grupo NOS dispde de uma quota de acessos de 34,8%, resultantes da fusdo do Grupo ZON com a Optimus que
ocorreu no terceiro trimestre de 2013.

Relativamente & Vodafone, de referir o ritmo crescente no que a captagéo de assinantes por trimestre diz respeito,
atingido um quota de 9,8% no final do terceiro trimestre de 2014 (+ 4,7 pontos percentuais do que no terceiro trimestre
de 2013).

Em relagdo ao nimero de acessos telefénicos principais, registou-se uma variagdo homoéloga positiva de 0,8%, sendo
que se verificou um crescimento dos acessos VolP/VoB na ordem dos 14,1%, nos quais se incluem os acessos
suportados nas redes de FO (FTTH/FTTB), que aumentaram 31,8%, e nas redes de TV por cabo (+ 2,0%).

Com referéneia ao final do terceiro trimestre de 2014, o Grupo PT Comunicagbes manteve a sua posicdo face ao
periodo homoélogo, sendo a sua quota de clientes de 54,8% neste segmento, inferior em 1,8 pontos percentuais face ao

mesmo periodo de 2013. O Grupo NOS é o 2.° maior prestador, com uma quota de 30,5%.
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Variagao VEET)

3714172714 [ 3714/ 3T13

Acessos Principals Totale | 453 | 45 | sz | os% | 8%
Acessos Analégicos | 2104 089 | A% | -88%
(dos quals) Postos Publicos : : ‘ 28 A% | 2%
Acessos RDIS e Diginet 544 - 510 500 2,1% -8,2%
Basicos ‘ 281 257 28 | 3 11,9%
Primarios 257 248 243 1,8% -5,6%
Fracionados 3 4 4 - #2,3% 36,2%
Outros acessos digiais 3 2 5 225,3% 76,0%
GSM / UMTS 444 452 485 2,9% 4,7%
VolP | VoB 1.443 1,598 1,847 3,0% 14,1%
Fonte:ICP- Anacom Unidade: Milhares de acesso

Para o triénio de 2015-2017, o IPC - ANACOM prevé um conjunto de objetivos estratégicos que se orientam para os
seguintes pontos:
v Garantia e protego dos direitos dos cidadZos;
Promogao de concorréncia entre mercados;
Garantia da gestao eficiente dos recursos publicos;

Promogéo da cooperagao institucional e técnica;

AN N NN

Promog&o da eficiéncia e da eficicia internas.

2. Atividade da entidade

2.1. Organizagao

A Minhocom, Gestéo de Infraestruturas de Telecomunicagdes, E.LM., doravante designada por Minhocom, EIM, ou
Entidade, foi constituida no &mbito do Programa Operacional da Sociedade do Conhecimento, que teve como objetivo
apoiar projetos de construgdo e desenvolvimento de infraestruturas de Banda Larga em regides desfavorecidas, corrigir
falhas de mercado e criar condigées de sustentabilidade econémica. O modelo de operagao assenta no modelo de
Equal Acess Networks, no qual 0 acesso a infraestrutura é aberto a todos os operadores e prestadores de servigos de
comunicagdes eletronicas devidamente licenciados, sendo que as condigdes técnicas e financeiras de acesso &

infraestrutura obedecem aos principios de transparéncia e ndo discriminago.

A rede da Minhocom, EIM, abrange os Municipios de Paredes de Coura, Vila Nova de Cerveira, Valenga, Mong&o e
Melgaco.
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A sua atividade ao longo de 2014, e a semelhanga dos periodos anteriores, foi a\gsegurada com recurso a prestadores

de servigos externos especializados nos servicos de telecomunicagdes, dando cumprimento ao estipulado no dmbito do
CCP (Codigo dos Contratos Piiblicos).

O excelente desempenho da Entidade no periodo deve-se sobremaneira a positiva cooperagao entre os seus acionistas
publicos e privados, pelo que o trabalho desempenhado foi fundamental para os resultados alcangados ao longo de
2014.

Encontra-se atualmente em curso o processo de fusdo da Minhocom, EIM com a Valicom, Gestéo de Infraestruturas de
Telecomunicages, E.LM. (“Valicom’), uma congénere que abrange os Municipios de Ponte de Lima, Arcos de

Valdevez, Viana do Castelo, Esposende, Caminha e Ponte da Barca.

2.2. Custos de exploragio

O normal funcionamento da atividade da Minhocom, EIM, implica um investimento permanente na manutengdo da
infraestrutura. Neste sentido, com o objetivo de manter a qualidade dos servigos prestados ao clientes e a continuidade
da atividade, a Entidade tem vindo a apostar na permanente inovagdo, com vista a otimizar a sua gestdo corrente e a

contengdo de custos.

Apesar disso, a aposta numa gestdo otimizada de recursos e na contengdo de custos resultou numa redugéo

significativa dos valores previstos em sede de orgamento.

2.3. Tecnologia

Apesar do cliente de retalho ser agnéstico a tecnologia que suporta a sua prestagdo de servigos, o mesmo ndo se
passa com os clientes operadores de telecomunicagdes e sendo a Minhocom, EIM um operador wholesale, as opgdes
tecnolégicas constituem um elemento fundamental da sua estratégia de diferenciagéo pelo que a Entidade continuara a
seguir as tendéncias de mercado por forma a complementar as fungdes existentes e alargar a sua capacidade de

fornecimento de servigos, bem como a melhoria do desempenho.

Em linha com o seu excelente track record histérico ao nivel do cumprimento dos niveis de servigo a que a Minhocom,
EIM se comprometeu, também no periodo em anlise tais objetivos foram plenamente alcangados e, em muitas

situagbes, a Entidade provou ser mais eficiente e ultrapassar os niveis de servigo previstos.
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Durante o periodo de 2014 foi dada continuidade ao processo de divulgag% e analisadas novas medidas de

sensibilizagao com o intuito de prevengéo de cortes da infraestrutura.

2.4. Comercial e marketing

O trabalho comercial desenvolvido tem apresentado resultados muito positivos conforme se constata pelo facto de a
Entidade ter como clientes, entre outros, os principais operadores de telecomunicages nacionais. O nivel de
rendimentos de exploragéo apresentou um crescimento significativo face ao periodo anterior, quer por via da criagéo de
novos servigos, quer por via do acesso a uma rede maior de infraestruturas, sendo expectavel que, em 2015, se

mantenha um ritmo de crescimento sustentado ao nivel da prestagao de servicos de wholesale.

O alargamento do portefolio de servigos tem permitido & Minhocom, EIM ajustar a sua oferta &s necessidades do
mercado e ultrapassar as limitagbes resultantes da tipologia da infraestrutura que detém: rede de transporte sem
capilaridade. Por este facto, tem vindo a realizar investimento em expansdo da rede, essencialmente na
infraestruturagéo de parques industriais, 0 que permite, por um lado potenciar a regido e, por outro lado, a fixagéo de
empresas, possibilitando as mesmas condi¢des das zonas urbanas mais desenvolvidas e onde a proliferagéo de novas

tecnologias € maior.

Por outro lado, a Entidade manteve a aposta na criagdo de condigdes de diferenciagdo da regiéo e apostou nos vetores
considerados mais prementes: salide, educagao e area empresarial, tendo dado contributos importantes para a regigo

nestes importantes setores.

2.5. Analise economico-financeira

Em linha com o periodo transato, as principais componentes do Balango no lado do Ativo s&o os Ativos Fixos Tangiveis
e os saldos a receber de Clientes, ao passo que, no lado do Passivo, ressaltam as rubricas de Passivos por Impostos

Diferidos, os Diferimentos e os saldos em divida a Fornecedores e a outros credores (Outras Contas a Pagar).

Os Ativos Fixos Tangiveis incluem a infraestrutura da Rede Comunitaria e respetivos equipamentos, que ficou concluida
em Maio de 2010. A rubrica de Clientes reflete os valores a receber no &mbito dos contratos de conectividade e de

aluguer de fibra escura e co-localizagéo da referida Rede Comunitaria.
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No que respeita ao Capital Proprio da entidade, & de notar que na rubrica de Outros Instrumentos de Capital Proprio
encontram-se registadas as prestagdes acessorias realizadas pelo acionista privado, no montante de 6,5M€. Por sua
vez, na rubrica de Outras Variagdes no Capital Proprio esta relevado contabilisticamente, no montante de 2,5M€, o
subsidio governamental obtido pela entidade no ambito do POS_C. Merece ainda destaque, a capacidade da entidade

em manter o seu racio de autonomia financeira na ordem dos 90%.

O EBITDA da entidade em 2014 ascendeu a 154,1m€, o que representa um aumento de 138% face ao periodo anterior

e uma notavel evidéncia da sustentabilidade operacional da Minhocom.

Também o volume de negdcios evoluiu positivamente, superando os 281,5m€ no ano, com o qual a entidade atingiu um

Resultado Liquido do Periodo positivo de 11,8mé.

DEMONSTRAGAO DOS RESULTADOS

300
@ 200
e
; 100
3 0 B
< ; -
E  -100
-200 :
WEBITDA ¥ Result, Operacionais
# Result. Financeiros # Result. Liquido

O facto de a Minhocom ter registado um ano excelente ao nivel da sua atividade operacional reflete-se positivamente,

sem surpresas, nos seus indicadores economicos e financeiros, conforme seguem:
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Descri¢ao

NICo L y X £ AR

entado Bruto* ~ 23.102  83.738  177.800
; 12178 - 64850  154.120
EBITDA % R ‘ 9,62% 36,19% . 54,70%
Cash-Flow* ‘ 63.747 224027 = 251992

pgdicagores Financeiros

Autonomia Financeira 87,99% 89,89% 89,95%

Liguidez Geral ; 52,15% 81,83% 136,55%
Solvabilidade Total 732,79% 889,23% 894,88%

*Valores em euros

Desde j4, salienta-se que, ndo s6 a Minhocom manteve um notavel racio de autonomia financeira, como também os
seus niveis de liquidez geral e de solvabilidade total séo extremamente positivos. Do mesmo modo, em 2014, a
entidade gerou cash flows de 252mé€, o que é um dado de salutar.

3. Factos relevantes ocorridos apés o termo do periodo

Apbs o encerramento do periodo, e até & presente data, ndo se verificaram acontecimentos que possam ter efeitos

materialmente relevantes sobre as demonstragdes financeiras em 31 de dezembro de 2014.

4, Perspetivas futuras

No decorrer do periodo de 2015 espera-se que os promotores da Minhocom, EIM, bem como as entidades locais
relevantes para a regigo, continuem a aderir de forma significativa a sua Rede Privada de nova geragéo, fazendo uso
pleno das suas potencialidades e estimulando os operadores de telecomunicagdes a utilizarem a infraestrutura e
servigos da Entidade.

Adicionalmente, é expectavel o aumento gradual do volume de negécios da Minhocom, EIM, em resultado da atividade
comercial que tem vindo a ser desenvolvida, nomeadamente do alargamento do portefdlio de servigos disponibilizados
e da continuidade de interfigacdo desta rede com outras Redes de Nova Geragéo existentes, de modo a desenvolver

sinergias na sua rede.

Para 2015 esta prevista a concluséo do processo de fusdo da Entidade com a Valicom. A concentragéo das atividades
visa 0 aproveitamento de sinergias, com a consequente diminuigéo dos custos associados & gestéo operativa, ao

controlo de gestao e pela eliminagédo de duplicagdes em &reas de back office.
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No decurso do periodo de 2014 a sociedade ndo adquiriu nem alienou agdes proprias. Em 31 de dezembro de 2014, a

5. Agobes proprias

sociedade n&o detinha agdes proprias.

6. Autorizagbes concedidas a negocios entre a sociedade e os seus administradores

Durante o periodo de 2014 a sociedade ndo concedeu empréstimos ou créditos a administradores, ndo efetuou
pagamentos por conta deles, ndo prestou garantias a obrigagdes por eles contraidas, ndo facultou aos mesmos
quaisquer adiantamentos de remuneragdes, nem com eles celebrou quaisquer contratos, diretamente ou por interposta

pessoa.

7. Sucursais da sociedade

A entidade néo dispde de qualquer sucursal.

8. Proposta de aplicagao de resultados

O Conselho de Administragéo propde aos Senhores Acionistas que o resultado liquido positivo do periodo de 2014, no

valor de 11.821,95€ (onze mil, oitocentos e vinte e um euros e noventa e cinco céntimos), tenha a seguinte aplicagéo:
Reserva Legal........ccoeiicnnnicriee e 591,10€

Resultados Transitados............cocccveeveiiinii e, 11.230,85€
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9. Objetivos e politicas de gestao dos riscos financeiros\

No contexto econémico e financeiro em que a entidade esta inserida, é fundamental a existéncia de uma estratégia de
gestdo do risco totalmente integrada na estratégia global da organizagdo, que aumente o seu grau de resiliéncia e a
torne gradualmente imune a imprevistos e efeitos adversos. Neste sentido, a anélise do risco &€ assegurada pelas
diversas unidades corporativas do grupo em que a entidade se insere. E desenvolvido um trabalho de identificagéo
prévia dos riscos classificados como sendo os mais criticos, e sdo definidas estratégias de gestao do risco com vista a
implementagdo de procedimentos de controlo, que o diminuam para um nivel aceitavel. Através da implementagéo de
procedimentos de controlo, a entidade procura assegurar a eficiéncia e eficacia das suas operagdes, assim como a
salvaguarda dos ativos, a fiabilidade da informagao financeira e o cumprimento das leis e normas. O objetivo final sera
maximizar o trade-off entre os riscos e as margens de negocio, de modo a atingir, de forma sustentada, os objetivos

estratégicos do grupo em que esta inserida.

10. Informagdes exigidas por diplomas legais
O Conselho de Administragéo informa que a entidade ndo apresenta dividas a Autoridade Tributaria e Aduaneira em

situacéo de mora, nos termos do Decreto-Lei n.° 534/80, de 7 de novembro.

Nos termos do artigo 210.° do Codigo Contributivo, publicado pela Lei n.° 110/2009, de 16 de setembro, o Conselho de
Administraggo informa que a situagdo da entidade perante a Seguranga Social se encontra regularizada, dentro dos

prazos legalmente estipulados.

11. Data de autorizagdo para emissao das demonstragdes financeiras

As demonstragdes financeiras do periodo findo em 31 de dezembro de 2014 foram autorizadas pelo Orgédo de Gestéo
para emissao em 27 de fevereiro de 2015.
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O Conselho de Administragao deixa expressa uma palavra de reconhecimento a todos os seus colaboradores e uma de

12. Nota final

agradecimento a todos quanto, de uma forma ou de outra, cooperaram com a entidade. Agradecimentos especiais &0

Fiscal Unico, Clientes, Fornecedores e Entidades Bancarias que muito nos honram com prestimosa relag&o.
Valenga, 27 de fevereiro de 2015

O Conselho de Administragéo,

s Bl

José Gongalves Teixeira; Presidente

A — who— D= S

Anténio Abilio Pereira Torres; Vogal

N

Vitor Paulo Gorhes Pereira; Vogal

5
10 oguelrm

Jodo Fehando

Sara da Silva Teixeira; Vogal
Sovea da Silva L ixoina
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B)  Anexo ao Relatorio de Gestao do Conselho de Administracio

Em cumprimento do estatuido no n.° 5 do artigo 447.° € no n.° 4 do artigo 448.°, ambos do Codigo das Sociedades

Comerciais (CSC), aprovado pelo Decreto-Lei n.° 262/86, de 2 de setembro, apresentamos, de seguida, a lista de agdes

abrangidas pelo disposto nesse preceituado:

1. Nos termos do n.° 5 do art® 447.° do CSC, em 31 de dezembro de 2014, os membros do Conselho de

Administrag&o n&o eram titulares de quaisquer agdes da entidade.

2. Os seguintes acionistas, abrangidos pelo disposto no n.° 4 do art° 448.° do CSC, eram titulares, em 31 de

dezembro de 2014, de pelo menos um décimo do capital:
I. —Associagdo de Municipios do Vale do Minho, com 51% do capital;

ii. — dstelecom, s.a., com 48,49% do capital.

Valenga, 27 de fevereiro de 2015

O Conselho de Administraggo,

José Gongalves Teixeira; Presidente

L— “~——

Anténio Abilio Pereira Torres; Vogal

NN —

N J\J&M

Vitor Paulo Qomes Pereira; Vogal

4/ g
Jodo Fefnan oNogueW

Sonea da S Qv Tou X giXa
Sara da Silva Teixeira; Vogal

-
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C) Orgaos Sociais

CONSELHO DE ADMINISTRAGAO

Presidente: José Gongalves Teixeira

Vogal: Antonio Abilio Pereira Torres

Vogal: Vitor Paulo Gomes Pereira

Vogal: Joao Fernando Brito Nogueira

Vogal: Sara da Silva Teixeira

MESA DA ASSEMBLEIA-GERAL

Presidente: Augusto Henrique Oliveira Domingues
Vice- Presidente: Jorge Manuel Salgueiro Mendes

Secretario: Susana Daniela Simdes da Silva Braga

ORGAO DE FISCALIZAGAO (Fiscal Unico)

Efetivo: Joaquim Guimaraes, Manuela Malheiro e Méario Guimaraes, SROC,

representado por Dr. Méario da Cunha Guimaraes (ROC n.° 1159).

Suplente: Dr.2 Maria Manuela Alves Malheiro (ROC n.° 916).
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D) Demonstragdes Financeiras Individuais

Balango Individual em 31 de dezembro de 2014

RUBRICAS

NOTAS

Unidade monetaria: euros
DATAS

31-12-2014

31-12-2013

o ATIVO

Ativo ndo corrente :

Ativos fixos tangiveis 6 8.324.219,96 8.651.361,70

Ativos intangiveis 7 ~ - 486,11

. 8.324.219,96 8.651.847,81

Ativo corrente

Clientes 8 288.112,56 107.412,34

Adiantamentos afornecedores 14 60,27 ©o.

Estado e outros entes publicos 10 5.214,71 4.053,28

Outras contas a receber 9 2.420,65 5.318,16

Diferimentos 11 633,44 201,72

Caixa e depésitos bancarios 4 6.879,82 13.131,78
303.324,45 130.117,28

Total do ativo 8.627.541,41 8.781.965,09

CAPITAL PROPRIO E PASSIVO

Capital préprio

Capital realizado 12 50.000,00 50.000,00

Outros instrumentos de capital préprio 13 6.479.588,53 6.479.588,53

Resultados transitados {1.322.837,75) {1.199.914,66)

Outras variagBes no capital préprio 2.541.775,46 2.589.600,64

Resultado liquido do perfodo 11.821,95 (25.067,66)

Total do capital préprio 7.760.348,19 7.894.206,85

Passivo

Passivo ndo corrente

Passivos por impostos diferidos 16 645.068,89 728.757,03
645.068,89 728.757,03

Passivo corrente

Fornecedores .14 46.696,04 20.977,89

Estado ¢ outros entes publicos 10 20.224,99 6.941,77

Outras contas a pagar 15 65.797,15 53.002,26

Diferimentos 11 89.406,15 78.079,29
222.124,33 159.001,21

Total do passivo 867.193,22 887.758,24

Total do capital préprio e do passivo 8.627.541,41 8.781.965,09

Valenga, 27 de fevereiro de 2015

O Técnico Oficial de Contas,

O Conselho de Adrw’istranfo,‘ ﬂ_
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Demonstragéo Individual dos Resultados por Naturezas — periodo findo em 31 de

dezembro de 2014

RENDIMENTOS £ GASTOS

Unidade monetaria: euros
PERIODOS

Vendas ¢ servigos prestados ; 178.649,92
Fornecimentos-é servigos externos - {117.034,43) {99.363,78)
Gastos com o pessoal (16.920,11) {13.007,65)
Imparidade de dividas a receber {perdas/reverstes) {8.386,29) 10.040,96)
Outros rendimentos e ganhos ‘ | 13.061,35 4.452,13
Outtros gastos e perdas 22 {6:760,20) {6.080,24)
Resultado antes de depreciagBes, gastos de financiamento e nmpostos 145.733,45 74.691,34
Gastos/reversBesde depreciacdo ¢ de anortizagiio : 6 {231.783,45) {259.135,44)
Resultado operacional {antes de gastos de fi nancaamento e impostos) ‘ {86.050,00) {184.444,10)
Juros & rendimentos similares obtidos 23 16;52| -
Juros € gastos similares suportados 24 - {4,95)
Resultado antes de impostos {86.033,48) {184.449,05
Imposto sobre o rendimento do periodo 97.855,43 159.381,39)
Resultado liquido do periodo - 11.821,95 (25.067,66)|
Resultado por agdo basico 1,18 (2,51)
Valenga, 27 de fevereiro de 2015
O Conselho de Admmlstragao 0O Técnico Oficial de Contas,
SLAMC Queol
M .
/ ¥-¢
N —
Sceda $1 W09 ing
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Demonstragéo Individual de Fluxos de Caixa - periodo findo em 31 de dezembro de

2014

RUBRICAS

Recebimentos de clientes :
Pagamentos a fornecedores
Pagarentos ao pessoal

~ Calxa gerada pelas operacfes

Pagamento/Recebimento do imposto sobre o rendimento
Eluxo de caixa das atividades operacionais (1)

Fluxos de caixa das atividades de investimento
Pagamentos respeitantes a:
Ativos fixos tangiveis
Ativos intanglveis

Recebimentos provenientes de:
Ativos intangiveis
Subsf{dios ao investimento
Juros e rendimentos similares

Fluxo de caixa das atividades investimento {2)

Fluxos de caixa das atividades de financiamento

Recebimentos provenientes de:
Financiamentos obtidos

Pagamentos respeitantes a:
Juros e gastos similares

Fluxo de caixa das atividades financiamento (3)

Varlagiio de calxa e seus equivalentes (1) + (2) + (3)
Caixa e seus equivalentes noinicio do perfodo
Caixa e seus equivalentes.no fim do periodo

Unidade monetdria: euros

PERIODOS

2014 2013
132.506,17 175.744,40
{100.082,07)]  (154.222,33)
- {15.641,49) (12.527,33)
16.782.61 $.994,74
(976,87) {1.053,28)
15.805,74 7.941,46
(22.074,22) (408,80)
- {2.400,00)
(22.074,22) {2.808,80)
16,52 -
16,52 -
(22.057,70) (2.808,80)
-~ (4195)
- {4,95)
- (4195)
(6.251,96) 5.127,71
13.131,78 8.004,07
6.879,82 13.131,78

Valenga, 27 de fevereiro de 2015

O Conselho de Administ

/

O Técnico Oficial de Contas,

kﬁ'\: rﬁf& Q’ Susone Quaro€
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Anexo em 31 de dezembro de 2014

NS

1. Identificagéo da entidade

Designag&o da Entidade: Minhocom, gestéo de infraestruturas de telecomunicagdes, eim.
Sede Social: Avenida Miguel Dantas, n° 69, Valenga

Data da Constituigao: 20 de marco de 2008

N.° Contribuinte: 508 515 548

C.AE.: 61100 - Atividades de Telecomunicagdes

Designag&o da empresa-mée: Associagéo de Municipios do Vale do Minho

Sede da empresa-mae: Valenca

Natureza da atividade: implementago e gestdo de infraestruturas e servigos de telecomunicagGes e gestdo da rede

Comunitéria do Vale do Minho, com vista & explorago de uma atividade de interesse geral.

As presentes demonstragdes financeiras da entidade s3o as suas demonstragdes financeiras individuais.

Sempre que ndo exista outra referéncia os montantes encontram-se expressos em unidade de euro.

2. Referencial contabilistico de preparacéo das demonstragdes financeiras
21. Sistema de Normalizag&o Contabilistica

As demonstragdes financeiras anexas estdo em conformidade com todas as normas que integram o Sistema de
Normalizagéo Contabilistica (SNC). Devem entender-se como fazendo parte daquelas normas as Bases para a
Apresentagdo de Demonstragdes Financeiras, os Modelos de Demonstragdes Financeiras, o Codigo de Contas,

as Normas Contabilisticas e de Relato Financeiro (NCRF) e as Normas Interpretativas.

As referidas normas do SNC estéo reguladas pelos seguintes diplomas legais:

* Decreto-Lei n.° 158/2009, de 13 de julho (SNC), com as alteragdes introduzidas pela Lei n.° 20/2010 de 23 de
agosto;

e Portaria n.° 986/2009, de 7 de setembro (Modelos de Demonstragdes Financeiras);

*  Aviso n.° 15652/2009, de 7 de setembro (Estrutura Concetual);

*  Aviso n.° 15655/2009, de 7 de setembro (Normas Contabilisticas e de Relato Financeiro);
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\ A
e Portaria n.° 1011/2009, de 9 de setembro (Cédigo de Contas). \&

De forma a garantir a expressao verdadeira e apropriada, quer da posigéo financeira quer do desempenho da entidade,
foram utilizadas as normas que integram o SNC, antes referidas, em todos os aspetos relativos ao reconhecimento,

mensuragao e divulgacio.

Contudo, sempre que o SNC ndo responda a aspetos particulares de transagdes ou situagbes séo aplicadas
supletivamente e pela ordem indicada, as Normas Internacionais de Contabilidade, adotadas ao abrigo do Regulamento
(CE) n.° 1606/2002, do Parlamento Europeu e do Conselho, de 19 de julho; as Normas Internacionais de Contabilidade

(IAS) e Normas Internacionais de Relato Financeiro (IFRS), emitidas pelo IASB, e respetivas interpretagdes SIC-IFRIC.

3. Principais politicas contabilisticas

As principais politicas contabilisticas aplicadas na preparagéo das demonstragdes financeiras anexas estéo descritas

de seguida.

3.1. Bases de apresentagao

Na preparagao das demonstragdes financeiras tomaram-se como base 0s seguintes pressupostos:

3.1.1. Pressuposto da continuidade

No &mbito do pressuposto da continuidade, a entidade avaliou a informagéo de que dispde e as suas expectativas
futuras, tendo em conta a capacidade de prosseguir com o seu negocio. Da avaliagdo resultou que o negécio tem

condi¢des de prosseguir, presumindo-se a sua continuidade.

3.1.2. Pressuposto do acréscimo (ou da periodizag&o econémica)

A entidade reconhece os seus rendimentos e gastos de acordo com o regime do acréscimo, pelo qual os rendimentos e
os gastos séo reconhecidos a medida que séo gerados, independentemente do momento em que séo recebidos ou

pagos.

As diferengas entre os montantes recebidos e pagos e os correspondentes rendimentos e gastos gerados séo

reconhecidos nas rubricas de “Diferimentos” ou “Outras contas a pagar ou a receber”.
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3.1.4. Materialidade e agregagao 59’

A materialidade depende da dimensdo e da natureza da omiss&o ou do erro, ajuizados nas circunstancias que os
rodeiam. Considera-se que as omissdes ou declaragdes incorretas de itens sio materialmente relevantes se puderem,
individual ou coletivamente, influenciar as decisdes economicas tomadas por parte dos utentes das demonstragdes
financeiras. Um item que ndo seja materialmente relevante para justificar a sua apresentagio separada na face das
demonstragdes financeiras pode, porém, ser materialmente relevante para que seja apresentado separadamente nas

notas do presente anexo.

3.1.5. Compensagéo

Os ativos e os passivos, os rendimentos e os gastos foram relatados separadamente nos respetivos itens de balango e
da demonstrag&o dos resultados, pelo que nenhum ativo foi compensado por qualquer passivo nem nenhum gasto por
qualquer rendimento, ambos vice-versa. Os ganhos e perdas provenientes de um grupo de transagdes semelhantes s&o
relatados numa base liquida, por exemplo, ganhos e perdas de diferengas cambiais ou ganhos e perdas provenientes
de instrumentos financeiros detidos para negociagéo. Estes ganhos e perdas séo relatados separadamente se forem

materialmente relevantes.

3.1.6. Informagéo comparativa

As politicas contabilisticas e as bases de mensuragao adotadas a 31 de dezembro de 2014 sao comparaveis com as

utilizadas na preparagao das demonstragdes financeiras em 31 de dezembro de 2013.

A comparabilidade da informag&o interperiodos é continuamente objeto de aperfeigoamento com o intuito de ser cada
vez mais um instrumento de ajuda aos utentes, permitindo-lhes tomar decisées economicas e avaliar as tendéncias na

informagéo financeira para finalidades de previséo.

3.2. Politicas de reconhecimento e mensurag&o usadas na preparagéo das demonstragdes financeiras

3.2.1.  Ativos fixos tangiveis

Os ativos fixos tangiveis encontram-se reconhecidos ao custo de aquisicdo, deduzidos das correspondentes
depreciagbes e de eventuais perdas por imparidade acumuladas. O custo de aquisicdo inclui todos os dispéndios
diretamente atribuiveis a aquisicdo dos bens e sua disponibilizagdo no local e condigbes de operacionalidade

pretendidos.
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Os encargos subsequentes s&o incluidos no custo de aquisi¢do do bem o) reconhecidos como ativos separados,
conforme apropriado, quando € provavel que beneficios econdmicos futuros fluirdo para a entidade por via da sua ,DG

utilizag&o e o respetivo custo possa ser mensurado com fiabilidade.

Os ativos fixos tangiveis em curso, ativos fixos ainda em fase de construgao/concluséo, encontram-se reconhecidos ao
custo de aquisicdo, deduzido de eventuais perdas por imparidade. A depreciagéo destes ativos fixos tem inicio a partir

do momento que os ativos subjacentes se encontrem disponiveis para uso.

As depreciagdes s3o calculadas através do método de linha reta, aplicado anualmente em regime de duodécimos a
partir do momento em que os bens se encontram prontos para uso e nas condigbes necessarias, em termos de
qualidade e fiabilidade técnica, para operar de acordo com o pretendido pela entidade, utilizando as taxas economicas
mais apropriadas, que permitam a reintegragao total do bem durante a sua vida (til estimada, que é determinada tendo
em conta a utilizagéo esperada do ativo pela entidade, do desgaste natural esperado, da sujeicdo a uma previsivel

obsolescéncia técnica e do valor residual atribuivel ao bem.

Uma vez que a entidade ndo possui uma estimativa fiavel do valor residual dos ativos, foi considerado valor nulo para
efeitos de depreciagdes dos ativos fixos tangiveis. Existindo algum indicio de que se verificou uma alteragdo
significativa da vida Gtil ou da quantia residual de um ativo, é revista a depreciagio desse ativo de forma prospetiva para

refletir as novas expectativas.

As vidas Uteis e as taxas utilizadas para os ativos fixos tangiveis foram as seguintes:

Vida util Taxa anual (%)
Edificios e outras construgdes 10240 25a10
Equipamento basico 7a8 12,5a14,29
Equipamento administrativo 8 12,50

As vidas Uteis e método de depreciagdo dos varios bens so revistos anualmente. O efeito de quaisquer alteragdes a

estas estimativas sera reconhecido prospetivamente na demonstragdo dos resultados.

Os gastos com reparagdes e manutencdo que ndo aumentem a vida Util dos ativos nem resultem em melhorias
significativas nos elementos dos ativos fixos tangiveis sdo reconhecidos como um gasto no periodo em que sio

incorridos.

As grandes reparagdes relativas a substituico de pegas de equipamentos so reconhecidas em ativos fixos tangiveis e
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depreciadas &s taxas correspondentes & vida residual dos respetivos ativos priLipais.

As mais ou menos valias resultantes do abate ou alienago de ativos fixos tangiveis s&o determinadas pela diferenga
entre o montante recebido das alienagbes e a quantia escriturada do ativo, e sdo reconhecidas na demonstracao dos

resultados nas rubricas “Outros rendimentos e ganhos” ou “Outros gastos e perdas”, respetivamente.

3.2.2.  Ativos intangiveis

Os ativos intangiveis encontram-se reconhecidos ao custo de aquisi¢ao deduzido das correspondentes amortizagdes
e eventuais perdas por imparidade acumuladas. Os ativos intangiveis s6 sdo reconhecidos se for provavel que deles

advenham beneficios econémicos futuros para a entidade e sejam controlaveis e mensuraveis com fiabilidade.

Na sua maioria, os ativos intangiveis s&@o constituidos por progfamas de computador e s&o amortizados pelo método da
linha reta, aplicado em regime de duodécimos a partir do momento em que os mesmos estao disponiveis para uso,
utilizando as taxas econémicas mais apropriadas, que permitam a reintegragdo total do bem durante a sua vida util
estimada. N&o é considerado qualquer valor residual.

As vidas (teis e as taxas utilizadas para os ativos intangiveis foram as seguintes:

Vida atil Taxa anual (%)

Programas de computador 3 33,33

As mais e menos valias resultantes da alienagdo ou retirada dos ativos intangiveis sdo determinadas pela diferenca
entre o prego de venda e a quantia escriturada na data da alienagao/retirada, sendo reconhecidas na demonstragéo dos

resultados como “Outros rendimentos e ganhos” ou “Outros gastos e perdas”.

3.2.3. Ativos e passivos contingentes

Os ativos contingentes s&o possiveis ativos que surgem de eventos passados e cuja existéncia sé se confirmara caso
ocorra, ou ndo, um ou mais eventos futuros incertos ndo totalmente sob o controlo da entidade. Se for provavel a
existéncia de beneficios econdmicos futuros, a entidade n&o reconhece esse ativo contingente nas suas demonstragdes

financeiras, mas promove a sua divulgagéo.

Os passivos contingentes sdo definidos como: (i) obrigagdes possiveis que surjam de acontecimentos passados e cuja
existéncia somente serd confirmada pela ocorréncia, ou ndo, de um ou mais acontecimentos futuros incertos nao

totalmente sob o controlo da entidade; ou (ii) obrigagdes presentes que surjam de acontecimentos passados mas que
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ndo s&o reconhecidas porque ndo € provavel que um fluxo de recursos Xue afete beneficios econoémicos seja

necessario para liquidar a obrigagéo ou a quantia da obrigago n&o pode ser mensurada com suficiente fiabilidade.

Os passivos contingentes néo sao reconhecidos nas demonstragdes financeiras da entidade, sendo 0s mesmos objeto
de divulgagéo, a menos que a possibilidade de uma saida de fundos afetando beneficios econémicos futuros seja

remota, caso este em que ndo sdo sequer objeto de divulgagéo.

3.24. Provistes

As provisdes séo constituidas pelos valores efetivamente necessarios para fazer face a perdas estimadas, sendo
revistas na data de cada demonstragdo da posig&o financeira e ajustadas de modo a refletir a melhor estimativa a essa
data.

As provisdes séo reconhecidas se, e s se, a entidade tiver uma obrigago presente (legal ou construtiva) resultante de
um acontecimento passado, e se for provavel que para a resolugdo dessa obrigag&o ocorra uma saida de recursos e o

montante da obrigag&o possa ser razoavelmente estimado.

N&o s&o reconhecidas provisdes para perdas operacionais futuras.

3.2.5. Beneficios dos empregados

Beneficios de curto prazo
Os beneficios de curto prazo dos empregados incorporam os ordenados, salarios, contribuicbes para a Seguranga
Social, subsidio de alimentagéo, subsidios de férias e de Natal e quaisquer outras retribuicdes decididas pontualmente

pelo Conselho de Administragao.

As obrigagbes decorrentes dos beneficios de curto prazo s&o reconhecidas como gasto no periodo temporal em que o
empregado prestou servico, numa base ndo descontada por contrapartida de um passivo que se extingue com o

respetivo pagamento.

De acordo com a legislagéo laboral aplicavel, o direito a férias e subsidio de férias relativo ao periodo, por este coincidir
com o ano civil, vence-se em 31 de dezembro de cada ano, sendo somente pago durante o periodo seguinte, pelo que
os gastos correspondentes encontram-se reconhecidos como beneficios de curto prazo e tratados de acordo com o

anteriormente referido.
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Os beneficios decorrentes da cessagdo de emprego, quer por deciséo unilateral da entidade, quer por mutuo acordo,

sd0 reconhecidos como gastos no periodo em que ocorreram.
Beneficios de longo prazo

Os beneficios de longo prazo dos empregados incluem um seguro de saide que abrange a generalidade dos

colaboradores.

3.2.6. Ativos e passivos financeiros

Os ativos e passivos financeiros encontram-se valorizados de acordo com os seguintes critérios:

Contas a receber de clientes e outros devedores

As contas a receber de clientes e outros devedores s&o reconhecidas ao valor nominal e apresentadas no balango
deduzidas de eventuais perdas por imparidade acumuladas, reconhecidas na rubrica “Perdas por imparidade em contas
a receber”, por forma a refletir o seu valor realizavel liquido. Estas rubricas, quando correntes, n&o incluem juros por

ndo se considerar material o impacto do desconto.

No final de cada periodo de relato sdo analisadas as dividas de clientes de forma a avaliar se existe alguma

evidéncia objetiva de que ndo s&o recuperaveis.

As perdas por imparidade s&o reconhecidas em sequéncia de eventos ocorridos que indiquem, objetivamente e de
forma quantificavel, que a totalidade ou parte do saldo em divida ndo sera recebido. Para tal, a entidade tem em
consideragdo informacdo de mercado que demonstre que o cliente estd em incumprimento das suas
responsabilidades, bem como informagao historica dos saldos vencidos e ndo recebidos. A evidéncia objetiva de
imparidade para um portefolio de contas a receber pode incluir a experiéncia passada em termos de cobrangas,
aumento do numero de atrasos nos recebimentos, assim como alteragdes nas condigbes econdémicas nacionais ou

locais que estejam correlacionadas com a capacidade de cobranga.

O valor da perda por imparidade € reconhecido como gasto na demonstrag&o dos resultados.

Sempre que for definido/acordado com uh cliente a liquidagao das respetivas dividas em diversas prestagdes, a
entidade optou por valorizar essa mesma divida ao custo amortizado, satisfazendo todas as condi¢des definidas na
NCRF 27, nomeadamente que:

e tem uma maturidade definida;

e 0s retornos para o detentor sdo de montante fixo, de taxa de juro variavel, durante a vida do instrumento, com
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indexante tipico de mercado financeiro (Euribor), mais um spread (5%);
*  n&o contém nenhuma clausula contratual que possa resultar para o seu detentor em perda do valor nominal e do

juro acumulado (excluindo-se os casos tipicos de risco de crédito).

Desta forma a diferenga entre o valor nominal e o justo valor inicial é reconhecida na demonstragao dos resultados ao

longo do periodo definido, utilizando o método do juro efetivo.

Fornecedores e outras contas a pagar

As dividas a fornecedores ou a outros terceiros sao reconhecidas pelo seu valor nominal dado que ndo vencem juros €

o efeito do desconto é considerado imaterial.

O seu desreconhecimento s6 ocorre quando cessam as obrigagGes decorrentes dos contratos, designadamente quando

tiver havido lugar a liquidago, cancelamento ou expiragao.

Caixa e equivalentes de caixa

A rubrica “Caixa e equivalentes de caixa’ inclui caixa, depdsitos bancarios e outros investimentos de curto prazo que

possam ser imediatamente mobilizaveis sem risco significativo de flutuagdes de valor.

Passivos financeiros e instrumentos de capital proprio

Os passivos financeiros e os instrumentos de capital proprio s3o classificados de acordo com a substancia contratual da

transag&o, independentemente da forma legal que assumem.

Um instrumento financeiro é classificado como um passivo financeiro quando existe uma obrigagdo contratual de a sua
liquidag&o ser efetuada mediante a entrega de dinheiro ou outro ativo financeiro. Os passivos financeiros s&o reconhecidos

inicialmente ao custo, deduzido dos custos de transagéo incorridos.

Um instrumento de capital proprio é classificado como tal quando no existe uma obrigag&o contratual de a sua liquidagéo
ser efetuada mediante a entrega de dinheiro ou outro ativo financeiro, evidenciando um interesse residual nos ativos de

uma entidade apos a dedug&o de todos os seus passivos.

Os custos diretamente atribuiveis & emiss&o de instrumentos de capital s&o reconhecidos por contrapartida do capital
proprio como uma dedug&o ao valor de emisséo. Os valores pagos e recebidos pelas compras e vendas de instrumentos

de capital s&o reconhecidos no capital proprio, liquidos dos custos de transagZo.
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3.27. Rédito

O rédito compreende os rendimentos associados a servigos prestados. O rédito na prestagao de servigos € reconhecido ge

na demonstragéo dos resultados quando prestados, tendo em conta a proporgéo entre os servigos prestados no periodo e

0s servigos totais contratados.

O rédito néo é reconhecido quando é decorrente de situagdes de incerteza face & aceitagéo ou cobranga da prestagao

de servigos.

Caso se verifiquem situagBes em que os servigos faturados sdo superiores aos servigos prestados, a diferenca é
reconhecida na rubrica “Rendimentos a reconhecer’, sendo reconhecidos na demonstragéo dos resultados & medida

que os mesmos s&o prestados e os respetivos gastos, associados a essa prestagdo, incorridos.

3.28. Subsidios e apoios do Governo

Os subsidios governamentais s&o reconhecidos de acordo com o seu justo valor quando existe certeza que sejam

recebidos e que a entidade ira cumprir com as condigdes exigidas para a sua concessdo.

Os subsidios ndo reembolsaveis atribuidos para financiamento de ativos fixos tangiveis e ativos intangiveis s&o
inicialmente  reconhecidos no capital proprio e posteriormente imputados na demonstragdo dos resultados,

proporcionalmente as depreciagdes e amortizages respetivas dos ativos subsidiados.

Nesta conformidade, em prol da imagem verdadeira e apropriada, na demostragdo dos resultados, o valor das

depreciagdes e amortizagdes aparece liquido do montante do subsidio imputado a rendimento do periodo.

3.2.9. Imparidade de ativos

A data de cada relato, e sempre que seja detetado um acontecimento ou alteragdo nas circunstancias que indiquem
que o valor pelo qual o ativo se encontra reconhecido possa ndo ser recuperavel, é efetuada uma avaliagdo de

imparidade dos ativos.

Sempre que o montante pelo qual o ativo se encontra mensurado & superior & sua quantia recuperavel, & reconhecida
uma perda por imparidade na demonstragdo dos resultados na rubrica “Imparidade de investimentos
depreciaveis/amortizaveis (perdas/reversdes)’, ou nas rubrica “Imparidade de dividas a receber (perdas/reversdes)” ou

“Imparidade de inventarios (perdas/reversdes)” caso a mesma respeite a ativos néo depreciaveis.
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A quantia recuperavel é a mais alta entre o prego de venda liquido e o valor de uso. O preco de venda liquido é o
montante que se obteria com a alienagéo do ativo, numa transag&o entre entidades independentes e conhecedoras,
deduzido dos custos diretamente atribuiveis a alienagéo. O valor de uso € o valor presente dos fluxos de caixa futuros
estimados que s&o esperados que surjam do uso continuado do ativo e da sua alienagdo no final da sua vida Gtil. A
quantia recuperavel é estimada para cada ativo, individualmente ou, no caso de ndo ser possivel, para a unidade

geradora de fluxos de caixa a qual o ativo pertence.

Apos o reconhecimento de uma perda por imparidade, o gasto com a amortizag&o/depreciagéo do ativo é ajustado nos
periodos futuros para imputar a quantia escriturada revista do ativo, menos o seu valor residual (se o houver) numa

base sistematica, durante a vida (til remanescente.

Sempre que seja identificado um evento ou alterag&o nas circunsténcias que indiquem que o montante pelo qual o ativo

se encontra reconhecido n&o possa ser recuperado, é efetuada uma nova avaliagao da imparidade.

A revers@o de perdas por imparidade reconhecidas em periodos anteriores ocorre quando se conclui que as perdas por
imparidade reconhecidas anteriormente ja ndo existem ou diminuiram. A reversdo das perdas por imparidade é
reconhecida na demonstragéo dos resultados na rubrica supra referida. A reversio da perda por imparidade é efetuada
ate ao limite da quantia que estaria reconhecida (liquida de amortizag&o ou depreciag&o) caso a perda por imparidade

n&o se tivesse reconhecido em periodos anteriores.

3.210.  Imposto sobre o rendimento

O gasto relativo a “Imposto sobre o rendimento do periodo” corresponde & soma dos impostos correntes com os

impostos diferidos.

O imposto corrente sobre o rendimento ¢ calculado com base no lucro tributavel da entidade de acordo com as regras
fiscais em vigor, enquanto o imposto diferido resulta das diferengas temporéarias entre os montantes dos ativos e
passivos para efeitos de relato contabilistico e os respetivos montantes para efeitos de tributagdo. O lucro tributavel
difere do resultado contabilistico, uma vez que exclui gastos e rendimentos que s&o dedutiveis ou tributaveis noutros

periodos. O lucro tributavel exclui ainda gastos e rendimentos que nunca seréo dedutiveis ou tributaveis.

A entidade procede ao reconhecimento de impostos diferidos, correspondentes as diferengas temporérias entre o valor
contabilistico dos ativos e passivos e a correspondente base fiscal, conforme disposto na NCRF 25 — Impostos sobre o
rendimento, sempre que seja provavel que sejam gerados lucros fiscais futuros contra os quais as diferengas

temporarias possam ser utilizadas. Os impostos diferidos ativos e passivos sdo calculados e anualmente avaliados
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utilizando as taxas de tributagdo em vigor ou anunciadas para vigorar & data expectavel da reverséo das diferencas

temporarias.

Os ativos por impostos diferidos sé&o reconhecidos unicamente quando existem expectativas razoaveis de lucros fiscais
futuros suficientes para a sua utilizagéo, ou nas situagbes em que existam diferengas temporérias tributaveis que

compensem as diferengas temporérias dedutiveis no periodo da sua reverso.

Em cada data de relato ¢ efetuada uma reviséo desses ativos por impostos diferidos, sendo os mesmos ajustados em

fungéo das expectativas quanto a sua utilizagao futura.

O imposto corrente e os impostos diferidos s&o reconhecidos em resultados, salvo quando se relacionam com itens
reconhecidos diretamente no capital proprio. Nestes casos, os respetivos impostos diferidos sdo igualmente

reconhecidos no capital proprio.

As declaragdes fiscais poderédo estar sujeitas a revisbes e eventuais corregdes por parte da Autoridade Tributaria e
Aduaneira por um periodo de quatro anos (cinco anos para a Seguranga Social). Assim, poderdo ser efetuadas
corregbes referentes aos anos de 2010 e seguintes, ndo sendo expectavel, no entanto, que das eventuais corregdes

venha a decorrer um efeito significativo nas presentes demonstragées financeiras.

O prazo acima referido podera ser prolongado ou suspenso desde que tenham sido obtidos beneficios fiscais, que
estejam em curso inspegdes, reclamagdes ou impugnagtes, ou que tenha havido prejuizos fiscais, situagéo em que,
durante um periodo de seis anos apés a sua ocorréncia, relativamente aos periodos anteriores a 2010, de quatro anos
para os periodos de 2010 a 2012 e de cinco anos relativamente aos periodos posteriores, estes sdo suscetiveis de

dedug&o aos lucros tributaveis que venham a ser gerados.

Os impostos que ndo se encontrem pagos, quer relativos ao periodo corrente quer a anteriores, so reconhecidos no
passivo pelo valor que se estima vir a pagar, com base nas taxas e nas normas fiscais aplicaveis & data do balango. No
entanto, se os montantes ja pagos relativos a esses periodos excederem os valores devidos, s&o reconhecidos no ativo

na medida do excesso.

O imposto corrente é ainda condicionado pelos ajustamentos, positivos ou negativos, que tiverem de ser reconhecidos
no periodo, relativos a impostos correntes de periodos anteriores. Os efeitos tributarios dos ajustamentos de transigéo
decorrentes da sucessdo dos normativos contabilisticos encontram-se regulados pelo art® 5.° do Decreto-Lei n.°
159/2009, de 13 de julho, onde se determina que esses ajustamentos concorrem para a formag&o do lucro tributavel

num periodo de 5 anos, em partes iguais, com inicio em 2010 e término em 2014,
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3.3. Juizos de valor, principais pressupostos relativos ao futuro e principais fontes de incerteza das estimativas

A elaboragéo das demonstragdes financeiras em conformidade com as NCRF exige o recurso a determinadas
estimativas e pressupostos contabilisticos que afetam as quantias relatadas de ativos e passivos, assim como as quantias
relatadas de rendimentos e gastos do periodo. Quando necessario, todas as estimativas e assungdes efetuadas pelo
Conselho de Administragéo foram efetuadas com base no seu melhor conhecimento existente, & data de aprovagéo das

demonstragbes financeiras, dos eventos e transagdes em curso.

As alteragbes a essas estimativas, que ocorram posteriormente & data das demonstragées financeiras, serdo corrigidas

na demonstragéo dos resultados de forma prospetiva.

3.4. Principais pressupostos relativos ao futuro

As demonstragdes financeiras foram preparadas no pressuposto da continuidade das operagdes, a partir dos livros e

registos contabilisticos da entidade.

4.  Fluxos de caixa

A demonstragéo de fluxos de caixa é preparada segundo o método direto, pelo qual sdo divulgados os recebimentos e

pagamentos de caixa em atividades operacionais, de investimento e de financiamento.

A rubrica de “Caixa e depdsitos bancarios” tem a seguinte composigéo:

31.12.2014 31.12.2013

Caixa 28,00 28,00

Depédsitos bancérios 6.851,82 13.103,78
Total de caixa e depdsitos bancarios 6.879,82 .13.131,78

N&o existem quantias de caixa e seus equivalentes néo disponiveis para uso.
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5. Partes relacionadas
a) Informagao relativa a empresa-mée

Tem participag&o no capital social da entidade, com valor superior a 20%, a seguinte pessoa coletiva:

Sociedades Participagdo

Assbciagﬁo de Muni cipib_s dé Vale do Mi nho 51% '
DSTelecom, S.A. ' o AB%

Os principais saldos no final do periodo corrente entre a entidade, acionistas e outras empresas do grupo sdo os
seguintes:

Empresas Saldos

Empresas associadas :
blu,s.a. 15:685,21
- derlvadas e segmentos, s.a. ‘ 9,78
domingos da silva teixeira, s.a. {2.035,50)
dst-sgps, s.a. (11.563,66)
dstelecom, norte, s.a. 108.425,09
dstelecom, s:a. 74.183,14
dte, instalagBes especiais, s.a. ) - {29.950,31)
innovation point- investigacdo e desenvolvimento, s.a. {2.154,96)
valicomgestio de infraestruturas de telecomunicac8es, eim .10.455 59

As principais transagdes no final do periodo corrente entre a entidade, acionistas e outras empresas do grupo séo as
seguintes:

Transagées

. Juros e
Vendas e Fornecimentos . Outros
. X rendimentos .
Empresas Servigos € Servigos o rendimentos
similares
prestados externos R ¢ ganhos
obtidos

Empresas associadas : ‘ ‘ ‘
blu, s.a. , ; , 12.752,22 o . -
domingos da silva teixeira, 5. . {5:690,00) - -
dst-sgps, 5.2, < 16,52 -
dstelecom, norte, s:a. 52.394.,59 : < 13.091,35
dstelecom, s.a. ‘ 7208550  {59.011,32) - .
dte, instalagbes especiais, s.a. - {9.776,31) ; - -
innovation point - Investigacio e desenvolvimento; $.a; s - {1.241,00) - - -
valicom gestio de infraestruturas de telecomunicag8es, eim 39.882,46 ~ L

¥ C477.344,77 0 {75.718,63) . 1652 13.091,35
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b)  Remuneragdes atribuidas aos 6rgéos sociais \ *

As remuneragdes atribuidas aos Orgaos Sociais da entidade no exercicio das suas fungdes durante o periodo de 2014

e 2013 foram as seguintes:

59

7.089 -
Fiscal Unico (ROC) 1.230 1.230
8.319 1.230

Orgdos Socials

6.  Ativos fixos tangiveis

A informaggo relativa as quantias escrituradas dos ativos fixos tangiveis, com referéncia ao periodo de 2014 pode ser

analisada como segue:

Edificios e .
. Equipamento AFTem
Descricdo outras L.
N basico curso
construcoes

1. Quantia bruta escriturada inicial 9.203.371,39 864.585,31 8.785,04 10.078.797,48
2. DepreciacBes ‘acumula_das iniciais 1.000.768,10. 424.611,94 - 1.427.435,78
3 Perdas porimparidade acumuladas iniciais - - , - -
4 Quantia liquida escriturada inicial{4=1-2-3) 8.202.603,29 - 439.973,37  B.785.04 8.651.361,70
5 Movimentos do periodoi5=5.1-5.2+5.3 +5.4) {240.917,38)  (91.457,83)  5.23347  (327.141,74)
5.1 Total das adicBes 32.918,34 11.684,40  5.233,47 49.836,21
AquisigBes em 1.2 mfo 32.918,34 1168440 5.233.47 49.836,21

5.2 - Total das diminuigBes 273.835,72 . 103.142;23 - 376.977,95
Depreciagbes 273.835,72 103.142,23 - 376.977,95

6 AQuantia liquida escriturada final (6 =4 +5) 7.961.685,91 348.515,54 14.018,51 8.324.219,96

A informaggo relativa as quantias escrituradas dos ativos fixos tangiveis, com referéncia ao periodo de 2013 pode ser
analisada como segue:

Edificios e
AFTem

urso

Equipamento Equipamento

Descrigdo

outras ) e )
basico administrativo

construcoes

1 Quantia‘bruta escriturada inicial 9.203.371,39  861.988,19 2.055,74 8.785,04 10.076.200,36
2. DepreciacBes acumuladas inicials 730.375,72 - -313.864,57 1.827,33 = 1.046.067,62
4. Quantia liquida escfitujfada intclal{d=1-2-3) 8.472.995,67 - 54812362 228,41 8.785,04 9.030.132,74
5 Movimentos do periodo(5 =5.1-5.2+5.3+54) _ (270.392,38) * (108.150,25) {228,41) - {378.771,04)
5.1 - Total das adi¢bes - 2.597,12 ‘ - - 2.597,12
AquisicBes em' 1.2 mio - 259712 : - - 2.597,12

5.2 - Total das diminuigBes 270.392,38 . -110.747,37 228,41 # 381.368,16
DepreciagBes 270.392,38 " - 110.747,37 22841 - 381.368,16

6 Quantia liquida escriturada final (6=4 +5) 8.202.603,29°  439.973,37 - 8.785,04  8.651.361,70
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Nos periodos de 2014 e de 2013, a rubrica de "Gastos/reversdes de deprecidcao e de amortizagdo” apresentava a

seguinte composigao:

2014

Gastos de Reconhecimento
Rubricas depreciacdo e de subsidios ao
de amortizagdo investimento

Ativos fixos tangiveis - (375.977,95) 145.‘680,61 {231,297,34)
Ativos intangiveis U {486,1) . - {486,11)

Gastos de Reconhecimento

depreciagdo e
de amortizagdo

{39.757,56)

' {381.368,16)

de subsidios ao
investimento

161.990,28 (219.377,88)
{39.757,56)

i

(877.464,06) °  145.680,61 (231.783,45)

{421.125,72)

161.990,28 (259.135,44)

Os ativos fixos tangiveis encontram-se reconhecidos de acordo com a politica contabilistica definida na Nota 3 acima.

Os ativos fixos tangiveis liquidos estéo na sua totalidade afetos a atividade da entidade, n&o existindo quaisquer bens

em poder de terceiros.

No periodo n&o foram reconhecidas quaisquer perdas por imparidade, em virtude de ser convicgdo da Administragéo

que a quantia recuperavel dos ativos excede a sua quantia escriturada.

7. Afivos intangiveis

A informagao relativa a quantia escriturada dos ativos intangiveis, com referéncia ao periodo de 2014 pode ser

analisada como segue:

Descricao

Com vida Gtil finita:
4 Quantia bruta escriturada inicial
5 Amortiza¢Bes acumuladas iniciais

8 .. Movimentos do periodo:{8 =8.1 - 8.2)
8.1  Total das adicBes
AquisigBes em 1.2 mio
8.2  Total das diminuigdes
AmortizagBes
9 Quantia liquida escriturada final {9 =7 +8)

7 Quantia Hquida escriturada inicial (7 =4- 5-86)

Programas

de
computador

333.618,04 333.618,04
333.131,93  333.131,93
486,11 486,11
(486,11) (486,11)
486,11 486,11
486,11 486,11
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A informagéo relativa & quantia escriturada dos ativos intangiveis, com\ referéncia ao periodo de 2013 pode ser

analisada como segue:

8. Clientes

Programas de
computador

Descrigcao

Com vida dtil finita: |
4 ' Quantia bruta escriturada inicial
5 AmortizagOes acumuladas iniciais

331.218,04 3312
. 293.374,37 2933

18,04
74,37

7. Quantia liquida escriturada inicial (7=4 -5 -6)

37.843,67 378

43,67

8  Movimentos do periodo:(8 =8.1-8.2) . {37.357,56) (37.357,56)
8.1 = TotaldasadigBes | 2400,00  2.400,00

‘ Aquisicdes em 1.2 mio . 2.400,00  2.400,00
8.2 Total das diminuigBes . .39.787,56  39.757,56
AmiortizacBes 39.757,56  39.757,56

9 Quantia liquida escriturada final (9 =7 +8) 486,11 486,11

Em 31 de dezembro de 2014 e de 2013, a rubrica de “Clientes” apresentava a seguinte composigao:

Rubricas 31.12.2014 31.12.2013
Clientes ¢/c 288.112,56 107.412,34
Clientes de cobranga duvidosa 8.386,29 o
: 296.498,85 107.412,34
Perdas por imparidade acumuladas (8.386,29) -
288.112,56 107.412,34

Em 31 de dezembro de 2014 e 2013, as dividas de cobranga duvidosa apresentavam a seguinte composigao:

DESCRIGAO 31.12.2014 31.12.2013

Reclamadas judicialmente 8.386,29

' 8.386,29
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Nos periodos de 2014 e de 2013, a rubrica de “Imparidade de dividas a reclber” apresentava a seguinte composi¢ao:

2014 2013

Reversoes de Reversoes de
Perdas por Perdas por
perdas por perdas por Total

bricas
Rubricas imparidade . ) imparidade | .
imparidade imparidade

10.040,96
10.040,96

Dividas a receber declientes _ (838629) - (838629) _ . - 1004086
S . {8.38629) - (8.386,29) /10.040,96

B

9. OQutras contas a receber

Em 31 de dezembro de 2014 e de 2013, a rubrica de “Outras contas a receber” apresentava a seguinte composic&o:

Rubricas 31.12.2014 31.12.2013

Devedore‘s' por acréscimos de rendimentos
Servigos prestados 1.940,44 5.318,16
1.940,44 5.318,16
Qutros devedores 480,21 , : -
. 2420,65 5.318,16

10. Estado e outros entes plblicos

Em 31 de dezembro de 2014 e de 2013, a rubrica de “Estado e outros entes publicos” apresentava a seguinte
composigao:

Rubricas 31.12.2014 31.12.2013

Ativo o
Imposto sobre rendimento 5.214,71 4,053,28
| 521471 4.053,28
Passivo ’ , ,
Reteng8o de impostos sobre rendimento . 184,56 65,24
Imposto sobre o valor acrescentado ~~ 19.631,20 6.516,86
ContribuicBes para a SegurangaSocial 409,23 359,67
2022499 694177
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11. Diferimentos

Em 31 de dezembro de 2014 e de 2013, a rubrica de “Gastos e Rendimentos a reconhecer” apresentava a seguinte

composigao:

Rubricas 31.12.2014 31.12.2013

Gastos a reconhecer , ; ; 4 -
 Servicos a prestar nos préximos anos j4 faturados 594,44 139,44
~ Outros gastos ' ‘ 39,00 -
L 633,44 201,72

Rendimentos a reconhecer

Servigos a prestar nos préximos anos jé faturados 87.224,27  78.079,29
Oatros rendimentos 2:181,88 ‘ -
89.406,15 78.079,29

12. Capital realizado

O capital societario da Entidade manteve-se inalterado no periodo, sendo constituido por 10.000 agdes escriturais,

nominativas, com o valor nominal unitario de cinco euros, encontra-se totalmente realizado.

A Associagao de Municipios do Vale do Minho detém 5.100 agdes de categoria A, relativamente as quais séo conferidos
direitos especiais quanto a partilha do ativo resultante da liquidagdo da sociedade. Todas as restantes agbes séo

ordinarias.

13. Outros instrumentos de capital proprio

Nesta rubrica encontram-se reconhecidas as prestagbes acessorias suplementares efetuadas pelo sécio privado no

valor de 6.479.588,53 euros, e que 0 Conselho de Administragdo considera que néo se qualificam como passivo.

A restituido das prestagdes acessorias depende da deliberagao dos acionistas e nédo pode ser efetuada se, apés a

restitui¢ao, o capital proprio ficar inferior a soma do capital societario e as reservas legais.

S
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14. Fornecedores .F{

Em 31 de dezembro de 2014 e de 2013, a rubrica de “Fornecedores” apresentava a seguinte composi¢&o:

Rubricas 31.12.2014 31.12.2013

Fornecedores ¢fc 4669604 2097789
S 4669604 2097789

Em 31 de dezembro de 2014 e de 2013, a rubrica de “"Adiantamentos a fornecedores” apresentava a seguinte

COmposiGéo:

Rubricas 31.12.2014 31.12.2013

Fornecedores ‘ 60,27 .

60,27 e

15.  Outras contas a pagar

Em 31 de dezembro de 2014 e de 2013, a rubrica de “Outras contas a pagar” apresentava a seguinte composig&o:

Rubricas 31.12.2014 31.12.2013
Passivo corrente

Remuneracgles a pagar ~1.040,01 634,69
Fornecedores de investimentos 29.950,31 2.188,32

Credores por acréscimos de gastos ~
Seguros 42,21 -
RemuneragBes a pagar 2.674,92 1.785,94
Fornecimentos e servigos externos . 1.496,77 3.052,58
: o LT 4,218,90 483852
Passivos por impostos diferidos 30.592,93 44.760,22
Outros e 580,51
65.797,15 = 53.002,.226
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As variagbes na rubrica de "Ativos e passivos por impostos diferidos”, com referéncia ao periodo de 2014 sdo as

16. Ativos e passivos por impostos diferidos

seguintes: o

31.12.2014
imposto

01.01.2014
Base

Variagdo
imposto

imposto Base Base

Passivos por impostos diferidos
Subsidio investimento

3.363.117,89 773.517,25 {145.,680,61) - (97.85543) 3.217.437,28 675.661,82
3.363.117,89 773517,25  (145.680,61) (97.85543) 3.217.437,28 675.661,82

645.068,89
30.592,93

N&o Corrente
Corrente

728.757,03
44.760,22

As variages na rubrica de “Ativos e passivos por impostos diferidos”, com referéncia ao periodo de 2013 so as

seguintes:

31.12.2013
Base imposto

01.01.2013
imposto

Variagao

Base imposto

Base

Ativos por impostos diferidos

ProvisBes n8o aceites 4.736,30 1.255,12 {4.736,30) {1.255,12) - -
4.736,30  1.255,12 (4.736,30)  {1.255,12) - -

Néo Corrente 1.255,12 .
Corrente - .

Passivos por impostos diferidos

Subsidio investimento

Nfo Corrente
Corrente

3.525.108,17 934.153,76

{161.990,28) (160.636,51)

3.363.117,89  773.517,25

3.525.108,17 934.153,76

882.582,32
51.571,44

{161.990,28) (160.636,51)

3.363.117,89 773.517,25

728.757,03
44.760,22

17. Vendas e servigos prestados

Nos periodos de 2014 e de 2013, as rubricas de “Vendas e servigos prestados” apresentavam a seguinte composigao:

Rubricas

2014

mercado

interno

mercado
interno

Servicos prestados

281.743,13 281.743,13

178.649,92

178.649,92

281.743,13 281.743,13

178.649,92

' 178.649,92
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18. Subsidios e apoios do Governo

A Entidade obteve um subsidio referente ao financiamento do Programa Operacional da Sociedade do Conhecimento

(POS_C), entidade tutelada pelo Ministério da Ciéncia, Tecnologia e Ensino Superior, no ambito da medida 4.1 “Redes

Comunitarias”, sendo cofinanciado pelo FEDER, no valor de 4.044.066,68 €.

O valor total do subsidio encontra-se registado na rubrica “Outras variagdes no capital proprio” e encontra-se a ser

reconhecido ano a ano por contrapartida da demonstragéo dos resultados em fungéo da depreciagdo/amortizagao da

Rede Comunitaria. Durante o ano de 2014, o valor reconhecido, foi de 145.680,61€.

19. Fornecimentos e servigos externos

Nos periodos de 2014 e de 2013, esta rubrica apresentava a seguinte composigao:

Rubricas

Subcontratos
Eletricidade
Combustiveis
Ferramentas

Material escritério
Rendas e alugueres
Comunicagdo

Seguros

Transporte de mercadorias
Deslocagdes e estadas
Honorérios

Contencioso e notariado
Conservacdo e reparagdo
Trabathos especializados
Outros FSE

5.379,31

6.142,00

27.772,41 " 19.464,85
- 825,98

- 17,55

295,00 190,50
854,26 248,58
205,36 109,35
1.664,20 3.899,46
- 515,00

1.023,42 120,65
. 12,10
1.131,00 325,00
10.584,50 2.821,16
66.287,32 63.728,60
1.837,65 943,00
117.034,43 99.363,78

20.  Beneficios dos empregados, pessoas ao servigo € gastos com o pessoal

20.1. Pessoas ao servigo

Administradores
Empregados

5 5
1
' 6
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20.2. Gastos com o pessoal

£

Nos periodos de 2014 e de 2013, esta rubrica apresentava a seguinte composigao:

Rubricas

Remuneraces dos éfgﬁos sociais 7.089,25 .
RemuneracBes do pessoal - i 6.673,15  10.650,25
Encargos sobre remuneragtes 3.003,05 2.289,89
Seguros de acidentes de trabalho e doengas profissionais 134,61 56,03
Outros gastos com pessoal : 20,05 11,48

| 16.920,11 13.007,65

21.  Outros rendimentos e ganhos

Nos periodos de 2014 e de 2013, esta rubrica apresentava a seguinte composigio:

Rubricas

Rendimentos suplementares 13.091,35 4.451,68
QOutros rendimentos e ganhos - 0,45
13.091,35 4.452,13

22. OQutros gastos e perdas

Nos periodos de 2014 e de 2013, esta rubrica apresentava a seguinte composigao:

Rubricas

Impostos etaxas ' 670,00 . ~ 40,00
Dividas incobréaveis . - 602458
Danos a terceiros 6.000,00 -
Servigos bancérios 5,20 15,60
Outros gastos e perdas 85,00 0,06

L 8.760,20 - 6.080,24
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Nos periodos de 2014 e de 2013, esta rubrica apresentava a seguinte composigéo: 99

23. Juros e rendimentos similares obtidos

Rubricas

Juros de empréstimos concedidos 16,52 ' ; -
16,52 . .

24. Juros e gastos similares suportados

Nos periodos de 2014 e de 2013, esta rubrica apresentava a seguinte composigao:

Rubricas

Juros de mora e compensatérios ; - 4,95
. 4,95

25. Acontecimentos apés a data do balango

Entre a data de reporte das Demonstragdes Financeiras (31 de dezembro de 2014) e a data de autorizag&o para a sua
emissdo (27 de fevereiro de 2015), ndo ocorreram factos relevantes que justifiquem divulgagdes ou alteragbes as

Demonstragdes Financeiras do periodo.

26. Divulgagdes exigidas por diplomas legais

0 Orgdo de Gestdo informa que a entidade no apresenta dividas a Autoridade Tributaria e Aduaneira em situagéo de

mora, nos termos do Decreto-Lei n.° 534/80, de 7 de novembro.

Nos termos do artigo 210.° do Cédigo Contributivo, publicado pela Lei n.° 110/2009, de 16 de setembro, o Orgéo de
Gestéo informa que a situagéo da entidade perante a Seguranga Social se encontra regularizada, dentro dos prazos

legalmente estipulados.
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Dando cumprimento ao estipulado na alinea b), do n° 1 do artigo 66.° - A do Cddigo das Sociedades Comerciais, a
entidade informa que os honorarios praticados pelo Fiscal Unico (Revisor Oficial de Contas) ascenderam a 1.230 euros,

referentes unicamente a servigos de revisao legal das contas.

27. Data de autorizagao para emissao das demonstragdes financeiras

As demonstragdes financeiras do periodo findo em 31 de dezembro de 2014 foram autorizadas pelo Orgéo de Gestao

para emissao em 27 de fevereiro de 2015.

Valenga, 27 de fevereiro de 2015

O Conselho de Administrag&o, O Técnico Oficial de Contas,
. //
\M‘ M./L Cnone Quaiect
José Gongalves Teixeira; Presidente Susana Maria Macedo Queiros

A\'-\ ﬁl”"\" /),— \

Antonio Abilio Pereira Torres; Vogal
‘ \ l 0\ —

N e
Vitor Paulo Gomes Pereira; Vogal

)
Jodo Fémangb Brito NogWga/

Sara da S, Qva rix2ivnsg
Sara da Silva Teixeira; Vogal
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E) Certificacao Legal das Contas

J m meOC.

CERTIFICAGAO LEGAL DAS CONTAS

INTRODUCAO

1. Examindmos as demonstracBes financeiras da MINHOCOM, GESTAO DE INFRAESTRUTURAS DE TELECOMUNICAGOES,
E.L.M., as quais compreendem o Balango Individual em 31 de dezembro de 2014, {que evidencia um total de
8.627.541,41 euros e um total de capital préprio de 7.760.348,19 euros, incluindo um resultado liquido do periodo de
11.821,95 euros), a Demonstragdo Individual das Alteragdes no Capital Proprio, a Demonstracdo Individual dos
Resultados por Naturezas, a Demonstrag8o Individual dos Fluxos de Caixa e o Anexo do periado findo naguela data.

RESPONSABILIDADES

2. E da responsabilidade do Orglo de Gest3o a preparagio de demonstragbes financeiras que apresentem de forma
verdadeira e apropriada a posicdo financeira, as alteracdes da sua posi¢3o financeira, o resultado das suas operagBes e
os fluxos de caixa, bem como a adogdo de politicas e critérios contabilisticos adequados e a manuten¢So de um sisterna
de controlo interno apropriado.

3. A nossa responsabilidade consiste em expressar uma opinido profissional e independente, baseada no nosso exame
daquelas demonstragdes financeiras.
AMBITO

4. 0O exame a que procedemos foi efetuado de acordo com as Normas Técnicas e as Diretrizes de Revisio/Auditoria da
Ordem dos Revisores Oficiais de Contas, as quais exigem que o mesmo seja planeado e executado com o objetivo de
obter um grau de seguranga aceitdvel sobre se as demonstragdes financeiras estdio isentas de distorgdes materialmente
relevantes. Para tanto o referido exame incluiu:

— averificagdo, numa base de amostragem, do suporte das quantias e divulgagBes constantes das demonstragdes
financeiras e a avaliagdo das estimativas, baseadas em juizos e critérios definidos pelo Orgdo de Gestdo,
utilizadas na sua preparagio;

-~ aapreciacdo sobre se sdo adequadas as politicas contabilisticas adotadas e a sua divulgagdo, tendo em conta as
circunsténcias;

— averificagdo da aplicabilidade do pressuposto da continuidade; e
— aapreciagdo sobre se é adequada, em termos globais, a apresentagio das demonstragdes financeiras.

5. O nosso exame abrangeu também a verificagdo da concorddncia da informagdo financeira constante do relatério de
gestdo com as demonstragdes financeiras.

6. Entendemos que o exame efetuado proporciona uma base aceitdvel para a express3o da nossa opinido.

OPINIAO

7. Em nossa opinido, as referidas demonstragdes financeiras apresentam de forma verdadeira e apropriada, em todos os
aspetos materialmente relevantes, a posigdo financeira da MINHOCOM, GESTAO DE INFRAESTRUTURAS DE
TELECOMUNICAGOES, E.L.M., em 31 de dezembro de 2014, as alteragdes da sua posi¢io financeira, o resultado das
suas operagdes e os fluxos de caixa no periodo findo naquela data, em conformidade com os principios contabilisticos
geralmente aceites.

RELATO SOBRE OUTROS REQUISITOS LEGAIS

8. E também nossa opinido que a informag3o constante do relatério de gestdo é concordante com as demonstracdes
financeiras do periodo.

-~ .
Braga, 10 de margo de 2015. w MAMp:b
Joaquim Guimardes, la Matheiro e Mdrio Guimara

Sociedade de Revisores Oficiais de Contas n.2 148
Representada por:
Mdrio da Cunha Guimardes, R.0.C. n.2 1159.

JOAQUIN GURMARAES, MANUELA MALHERO E MARIO GUIMARAZS. SROC Escritdrias
Plc de Negécios de Bragae, Edificio A
inscrita na Ordem dos Revisores Oficials de Contas sob o n.® 148 Av.D. Jodo 1, n® 484, 4.° Piso, Escritdrio 47 Av. 31 ¢e Janeiro, n.* 31, RC
NIFC 503 951 943 § Capital Social 5.000 auros Apantado 2652 - 4701-856 Braga - Portugal 4715-052 Braga - Portugal
Jeratd pmmsicc.t T{»351) 253 203 520 F(+351) 253 203 521 T(+351) 253 213 06 F(+351)253 213 759
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F)  Relatério e Parecer do Fiscal Unico

J m mSI‘OC.

RELATORIO E PARECER DO FISCAL UNICO

Exmos. Senhores Acionistas:

1. Nos termos das disposicBes legais e estatutdrias, cumpre ao Fiscal Unico elaborar relatério sobre a acdo fiscalizadora e
emitir parecer sobre o relatério de gestdo e as contas do periodo apresentados pelo Orgdio de Gestdo da Entidade
MINHOCOM, GESTAO DE INFRAESTRUTURAS DE TELECOMUNICAGOES, E.LM., referentes ao periodo findo em 31 de
dezembro de 2014,

2. Em cumprimento do disposto no ponto 6, do art.? 25.2 da referida Lei n.2 50/2012, durante o periodo desempenhidmos
com regularidade as fungBes que nos foram confiadas, e, em particular, a3 mencionada na sua alinea k), das quais
resultou a emissdo, em 10 de margo de 2015, da Certificagdo Legal das Contas, na modalidade sem reservas e sem

énfases.

3. Face ao exposto, e considerando que:
3.1. Os documentos de prestag3o de contas e a contabilidade caracterizam adequadamente o estado e a evolugo da
gestdo e satisfazem as disposicBes legais e estatutarias;
3.2. Se procedeu as verificagdes juigadas necessarias nas circunstancias, tendo o Orgdo de Gestdo e os Servigos da
Entidade apresentado as provas e os esclarecimentos salicitados;
3.3. As bases de mensurac3o aplicadas, explicitados no Anexo, conduzem, na medida da sua aplicacdo, a2 uma

apropriada avaliag3o do patriménio e dos resultados da Entidade,

O Fiscal Unico é de parecer que a Assembleia Geral:
a) Aprove os documentos de prestag3o de contas do periodo de 2014, tal como foram apresentados pelo Orgio de
Gestdo;

b)  Aprove a aplicac3o de resultados proposta pelo Orgdo de Gestio.

4. Finalmente, o Fiscal Unico deseja agradecer a0 Orgdo de Gestdo e aos Servigos da Entidade toda a colaboragdo prestada

no exercicio das suas funges.

Braga, 10 de margo de 2015.
O FISCAL UNICO,
— N —
Undidspsmvonss
Joaquim Guimardes, Manuela Malheiro e Mério Guimaries,
Sociedade de Revisores Oficiais de Contas n.¢ 148

Representada por:
Mério da Cunha Guimardes, R.0.C. n.2 1159.

. R D | 1111 |
JOAGUIM GUIMARAES, MANUELA MALMEIRG £ MARIO GUIMARAES, SROC. Escritérios
Poio de Negécios de Braga, Edificio A
Inscrita nia Ordem dos Revisores Oficia's de Contas subo n? 148 Av.D. Jofo H, n." 404, 4.° Piso, Escrittrio 47 Av. 31 de Janeiro, n® 31, R/C
NIPC 503 951 943 | Capitad Social 5.000 euros Agartado 2652 - 4701-89¢ Braga - Portugal 4715-052 Braga - Porlugal
gerat@immsroc. pt T(+351) 253 203 520 F{+351) 253 203 521 T(+351)253 212061 F(*351) 253 213 75¢
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